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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Ciitre Actionarii Societiitii pe Actiuni Furnizarca Energici Electrice Nord

RAPORT ASUPRA SITUATIILOR FINANCIARE
OPINIE CU REZERVE

(1] Am auditat Situatiile financiare ale Societiitii pe Actiuni Furnizares Energiei Electrice Nord (denumitd in continuare
»Entitate”) care cuprind Bilantul la data de 31 decembrie 2018, Situagia de profit i pierdere, Situatia modificarilor capitalului
propriu, Situatia fluxurilor de numerar, Notele la Situatiile financiare pentru exercitiul incheiat la aceasta data, precum §i un
sumar al politicilor contabile semnificative.

12] In opinia noastra, Situagiile financiare ale Societii{ii pe Actiuni Furnizarca Encrgici Electrice Nord pentru exercifiul
incheiat fa 31 decembrie 2018, cu exceptia efectelor aspectelor descrise in paragraful ,,Baza pentru opinia cu rezerve” din
raportul nostru, ofera o imagine corectd si fideld a pozitiei financiare la 31 decembrie 2018 §i performanta sa financiara §i
fluxurile sale de numerar aferente exercifiului incheiat la data respectivs, in conformitate cu Standardele Nationale de
Contabilitate, aprobate conform Ordinului Ministerului Finanfelor al Republicii Moldova nr, 118 din 06.08.2013.

BAZA PENTRU OPINIA CU REZERVE

[3] Prin Hotardrea ANRE 201/2016 din 15 iulic 2016 (in vigoare din 04.10.2016) a fost stabilit un mecanism de recuperare a
devierilor tarifare acumulate in anii 2015-2016 in sum# de 60 911 mii lei, pe o perioads de 4 ani incepand cu 01.01.2017, in
rate [unare egale cu 1 269 mii lei, inclusiv a unei dobanzi de 7,66% anual calculatd la soldul lunar al sumei de bazi rimasa.
La situaia din 31 decembrie 2017 Entitatea nu a inregistrat creanta si veniturile aferente devierilor tarifare ce urmau a fi
recuperate pe parcursul anilor 2018-2020, prin urmare au fost impactate soldurile de deschidere pentru sumele prezentate in
situatiile financiare ale anului 2018 pentru conturile de creante pe termen lung si creanie curente in valorile de 30 455 mii lei
$i respectiv 15 228 mii lei. Totodats, mentiondim c#, in corespundere cu prevederile mecanismului de recuperare a devierilor
tarifare aprobate de ANRE, la gfargitul fieciirei perioade de raportare Entitatea urmeaz3 in corespundere cu pericada estimati
de recuperare s3 aloce valorile devierilor tarifare in creante curente §i pe termen lung.

[4] Pe parcursul anului 2018 Entitatea a recuperat devieri tarifare in suma de |8 192,5 mii lei, inclusiv dobénda la soldul
devierilor tarifare in suma de 2 964,7 mii lei. Mentionam ca suplimentul tarifar recuperat in anul 2018, care include §i
dobiinda la suma de bazi, a fost inregistrat integral ca §i venituri din vanzarea marfurilor, ca rezultat pozitia din bilany
aferentd ,Veniturilor din dobénzi” este subevaluati, iar pozitia aferentd | Veniturilor din vanzari” este supraevaluati cu
2 964,77 mii lei.

I5] Entitatea are externalizate serviciile de citire a datelor contoarelor instalate la clieni ciitre companiile RED Nord S.A, si
RED Nord Vest S.A. Ca rezultat conducerea Entitatii nu controleazi procesul de colectare a datelor, iar acest proces are un
impact direct asupra situatiilor financiare. Citirea intdrziatd sau eronata a indicilor de pe contoarele instalate la clienti cu o zi
ar putea duce la denaturarea semnificativil a inregistriirilor contabile privind energia electrics furnizati, Noi nu am obfinut
probe de audit suficiente si adecvate ci indicatiile contoarelor la clienti sunt citite in ultima zi a perioadei de raportare, §i prin
urmare, noi nu ne-am putut convinge prin proceduri alternative de audit ¢ veniturile din distribuirea energiei electrice
recunoscute in baza citirii datelor contoarelor aferente anului incheiat [a‘fme&embs;iezms sunt complete. Denaturavea
estimatit nu poate fi apreciatii cu o certitudine inalts. ' :

[6] La data de 31 decembrie 2018 Entitatea este atrasd in litigii de judecata, Valoa@rea?eg)t’gsrriata a crean{elor comerciale ale
persoanelor juridice pentru care sunt intentate procese in instanfele de judetats Eonatituie 11.0)42, 4 mii lei, inclusiv creanfe
ale debitorilor insolvabili ~ 9 712,7 mii lei. Totodatd, conform informatiilor prezantate dé’ cdtre Entitate la situatia din 31
decembrie 2018 se inregistreaza litigii si in raport cu persoanele fizice comgggamri (j;t,‘;:xggggae electricd. Noi nu am obtinut
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. S.A. FEE-NORD
Situaiile financiare st Raportul auditorului independent
pentru exercifiul incheiat 1a 31,12,2018

nu igi mai desfigoare activitatea in baza principiului continuitafii activitatii,
¢ Evaludm prezentarea, structura §i confinutul general al Situatiilor financiare, inclusiv al prezentdrilor de informatii,
§i misura in care situaiile financiare reflectd tranzactiile §i evenimentele de bazi intr-0 manierd care realizeazi
prezentarea fidels,
{16] Comunicdm conducerii Entitafii, printre alte aspecte, aria planificatd §i programarea in timp a auditului, precum si

principalele constatéiri ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern pe care le identificam pe
parcursul auditului,

[17] De asemenea, furniziim celor insrcinaji cu guvernania o declaraie ¢t am respectat cerinjele etice relevante privind
independenta, $i ca le-am comunicat toate relagiile §i alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ¢ ne
afecteaz’ independenta si, acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente.

OBSERVATII

[18] Atragem atentia asupra Notei explicative la Situatiile financiare ale anului 2018, unde este dezviluit faptul ci in
conformitate cu Hotlirirea Guvernului nr.81 din 11,02.2019 pentru modificarea Hotdririi Guvernului nr.945/2007 cu privire la
misurile de realizare a Legii nr.121/2007 privind administrarea §i deetatizarea proprietdtii, Entitatea a fost inclustt in lista
bunurilor de stat care urmeaza si fie supusi privatizarii, La data raportului nostru de audit procedura de privatizare este in
etapa de derulare, Acest aspect indic3 o incertitudine cu privire la continuitatea activitdjii entitdfii. Conducerea Entitaii
considerd cA entitatea va continua si isi desfisoare activitatea in viitorul previzibil §i, in consecings, apreciazi adecvata
utilizarea principiului continuitdfii activitatii pentru intocmirea situatiilor financiare pentru anul Incheiat la 31 decembrie

2018. Aceste situalii financiare nu includ ajustdri care ar putea proveni din rezultatul acestor incertitudini. Opinia noastr pu
exprimd rezerve in legiiurd cu acest aspect,

RAPORT ASUPRA ALTOR CERINTE LEGALE SAU DE REGLEMENTARE

[19] In vederea realizarii scopului suplimentar al fondatorului, conform prevederilor art. 24 al Hotardrii de Guvern Nr. 875
din 22.12.2015, Entitatea a elaborat informatia privind analiza activittii economico-financiare pentru perioada anului 2018
cu utilizarea indicatorilor economico-financiari, calculafi conform formulelor de caleul prezentate in anexa la Regulamentul
aprobat prin Hotirirea Guvernului mentionati mai sus, cu dezviluirea impactului acestora asupra activitajii entitagii,
factorilor care au generat i care reies din modificarea indicatorilor economico-financiari determinati.

120} In urma verificirii de ciitre noi a indicatorilor economico-financiari calculati, confirmaim corectitudinea de determinare a
acestor indicatori, §i cu excepiia efectelor fa valoarea indicatorilor ce vizeazi aspectele descrise in paragraful ,Baza pentru
opinia cu rezerve” din raportul nostru, validim informatia privind analiza indicatorilor economico-financiari si evaluarea
privind capacitatea entititii, informalie ce este anexati §i face parte integrantd a raportului nostru de audit ,

ALTE ASPECTE

{21] Acest raport al auditorului independent este intocmit si destinat exclusiv actionarilor Societdtii pe Actiuni Furnizares
Energiei Electrice Nord §i nu poate fi utilizat de o alth ters parte.

[22] Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este DOLGHI Cristina.

Director general al Societatii de Audit FlagMAN-D S.R.L,

DOLGHI Cristina _ ﬂfdj@w ) oy

Doctor in economie, Auditor Licentiat L

Certificat de calificare a auditorului pentru auditul general Seria AG or. 000029 de a 08/i’qbﬁxarie 2008
Inregistrats in Registrul Public al Auditorilor cu numarul 0802029 : AT 77

Dats intocmirii raportului de audit 23 aprilic 2019

Adresa Juridicd a Societifii de Audit FlagMAN-D S.R.L.;
MD~2071, Republica Moldova, mun, Chigintiu, str. Liviu Deleany, 2, ap. 4

Certificatul privind Tnregistraren de staf g Societitli de Audit FlagbAN-D S.R.L.:
Seria MD nr, 0074494 din 16 lunic 2008

inregisteatst in Registeal Public sl Entitiitor de Audit cu oumiirul 1903044
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S.A, FEE-NORD

Situatiile financiare si Raportul auditoruiui independent

SITUATIILE FINANCIARE

BILANTUL

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

(Toate sumele sunt indicate in MDL, cu exceptia cazurilor cAnd este mentionat altfel) o

pentry exercifiul incheiat Ia 31.12.2018

ACTIV

Active imobilizate
Imobiliziri necorporale
Imobiliziri corporale in curs de executie

Terenuri
Mijloace fixe

Active biologice imobilizate

Resurse minerale

Investitii financiare pe termen lung in péirti neafiliate
Investifii financiare pe termen lung in périi afiliate
Investifii imobiliare

Creanfe pe termen lung

Avansuri acordate pe termen lung

Alte active imobilizate

Total active imobilizate

Active circulante

Materiale

Active biologice circulante
Obiecte de mica valoare si scurti durati
Productia in curs de executie si produse

Marfuri

Crean{e comerciale

Creante ale piartilor afiliate

Avansuri acordate curente

Creante ale bugetului

Creante ale personalului

Alte creante curente

Numerar in casierie si la conturi curente
Alte elemente de numerar

Investitii financiare curente in piarti neafiliate
Investitii financiare curente in pirti afiliate
Alte active circulante

Total active circulante

Total Active

31 decembrie 20‘17

31 decembric 2018

* Notdi - reprezintd anexe i tabele, ce sunt parte integrantd a acestor situafii financiare

2 602 886 1 943 648

9 088 351 600

28 889 28 889

8 834 457 7 624 450

3189118 2615982

o 14 664 438 12 564 569

400 462 451 692

527229 533 025

163 737 753 150 259 239

1 402 363 398 994

8 486 320 10 953 555

106 025 104 529

21 121 444 14615 574

56 794 004 45 099 029

46 575 184 904

255 086 453 225 430 448

269 750 891 237 995 017
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S.A. FEE-NORD

Situatiile financiare si Raportul asditorului independent

BILANTUL

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt indicate in MDL, cu exceptia cazurilor ciind este mentionat altfel)

pentru exercitiul incheiat 1a 31.12.2018

PASIV

Capital propriu

Capital social si suplimentar

Rezerve

Corectii ale rezultatelor anilor precedenti

Profit nerepartizat (pierdere neacoperiti) al anilor
precedenti

Profit net (pierdere neta) al perioadei de gestiune
Profit utilizat al perioadei de gestiune

Alte elemente de capital propriu

Total capital propriu

Datorii pe termen lung

Credite bancare pe termen lung

Imprumuturi pe termen lung

Datorii pe termen lung privind leasingul financiar
Alte datorii pe termen lung

Total datorii pe termen lung

Datorii curente

Credite bancare pe termen scurt

Datorii comerciale

Datorii fata de partile afiliate

Avansuri primite curente

Datorii fat3 de personal

Datorii privind asigurdrile sociale si medicale
Datorii fata de buget

Venituri anticipate curente

Datorii faja de proprietari

Finantari si incasiri cu destinatie speciald curente
Provizioane curente

Alte datorii curente

Total datorii curente

Total Pasive

Semnat de ciitre:

Noti* 31 decembrie 2017

31 decembrie 2018
30000 .0 30000
2120735 45363072
X 17578
103 343 656 (83 043)
X 16 865 92
X
105 494 391 62 193 533
144 353 433 166 188 229
5900 281 7811096
1694272 1 338 328
492 215 318 695
10 728 246 57 764
88 053 87372
164 256 500 175 801 484
269 750 891 237 995 017

Yo

* Notd - reprezintd anexe i tabele, ce sunt parte integrantd a acestor situalii Sinanciare
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S.A. FEE-NORD
Situatiile financiare 5i Raportul auditorului independent
pentru exercitiul Incheist 1a 31,12.2018

B =B

SITUATIA DE PROFIT $I PIERDERE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt indicate in MDL, cu exceptia cazurilor cind este mentionat altfel)

R

Indicatori

Noti*

31 decembrie 2017 31 deécembrie 2018

892 883 859 1840 422 662

; Venituri din vanziri
' Costul vanzirilor 1723 721 640 1783319071
i Profit brut {pierdere bruti) 169 162 219 57 103 591
Alte venituri din activitatea operationald 1 155530 2 030 966
. Cheltuieli de distribuire 32 146 483 32 806 776
Cheltuieli administrative 9409 121 9357906
z Alte cheltuieli din activitatea operationala 552 047 30 575
' Rezunatfﬂ din activitatea operationali: 128 210 098 16 939 300
profit (pievdere)
Rezultatul din alte activititi:
_ profit {pierdere)
Profit {pierdere) pindi Ia impozitare 128 210 098 16 939 300
Cheltuieli privind impozitul pe venit 13313 888 73 374
. Profit net (pierdere netdl) al perioadei de gestiune 114 896 210 16 865 926
\ SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
' PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
{ (Toate sumele sunt indicate in MDL, cu excepfia cazurilor cfind este mentionat altfel)
. Sold Ia Sold
Indicatori inceputul Majoriiri Diminudri la sfirsitul
anului 2018 anubui 2018
. Capital social i suplimentar
| Capital social 30 000 30 000
! Capital suplimentar
l Total capital social §i suplimentar 36 000 30 660
Rezerve
Capital de rezerva 42 197 138 42 197 138
l Rezerve statutare
r Alte rezerve 2 120735 1 148 962 103 763 3165 934
Total rezerve 2 126735 43 346 100 103 763 45 363 072
. Profit nerepartizat
(pierdere neacoperitil)
Corectii ale rezultatelor anilor precedenti 17 578 17 578
. Profit ncr?partizat (pierdere neacoperit®) al anilor 103 343 656 103 426 699 (83 043)
precedenti
Profit net (pierdere netd) al perioadei de gestiune 16 865 926 16 865 926
Profit utilizat al pericadei de gestiune
Rezultatul din tranzitia la noile reglementari
] contabile
. Total profit nerepartizat 103 343 656 16883504 103 426 699 16 800 461
! (pierdere neacoperitdt)
Alte elemente de capital propriu
Total Capital Propriu 105 494 391 60 229 604 103 530 462 62 193 533
. * Notd - reprezintd anexe si tabele, ce sunt parte integrantd a acestor situafii financiare
i Pagina 9 din {5
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. S.A. FEE-NORD
Situatiile financiare §i Raportul auditorului independent .
pentru exercifiul incheiat la 31.12,2018

SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt indicate in MDL, cu excepfia cazurilor ciind este mentionat altfel)

Indicatori

31 decchbrie 31 decembrie
S0 ‘ 2018
Fluxuri de numerar din activitatea operationali
incasari din vanzari 2038478 194 2007215735
Plai pentru stocuri gi servicii procurate 1956 848 705 1961 825376
Plai ciitre angajati si organe de asigurare sociala si medicald 19211207 21291718
Dobénzi platite 540 199
Plata impozitului pe venit 2 100 000 13313 888
Alte incasiri 311517 37504 920
Alte plati 5705 083 2689 775
Fluxul net de numerar din activitatea operationala 54 384 517 45 599 898
Fluxuri de numerar din activitatea de investitii
incasari din vanzarea activelor imobilizate
Plati aferente intrrilor de active imobilizate 566 362
Dobénzi incasate 19 663 1 085 223
Dividende incasate
Alte incasiri (plati)
Fluxul net de numerar din activitatea de investigii 19 663 518 861
Fluxuri de numerar din activitatea financiarg
Incasari sub forma de credite si imprumuturi 244 975 951
Pléti aferente rambursarii creditelor si imprumuturilor 244 975 951
Dividende platite 57 448 105
incasari din operatiuni de capital
Alte incasari (plati)
Fluxul net de numerar din activitatea financiari {57 448 105)
Fluxul net de numerar total 54 404 180 {11 329 346)
Diferente de curs valutar favorabile (nefavorabile)
Sold de numerar Ia inceputul perioadei de gestiune 4 854 102 59 258 282
Sold de numerar la sfirgitul perioadei de gestiune 59 258 282 47 928 936

Semmuat de ciitres

/a oy

i;’;

S -
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| , , : S.A. FEE- NORD
Situatiile financiare s Raportul suditorului independent
. pentru exercitiul incheiat la 31.12.2018
: NOTA INFORMATIVA PRIVIND VENITURILE SI CHELTUIELILE
ﬁ CLASIFICATE DUPA NATURA
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
‘ (Toate sumele sunt indicate in MDL, cu exceptia cazurilor cind este mentionat altfel),
'} Indicatori Perioada dé gestiune
. Precedents / " Curenta/
anul 2017 anul 2018
Venituri din vanziri 1 892 883 859 1 840 422 662
l Alte venituri din activitatea operationald 1155530 2030 966
Venituri din alte activitii
Total venituri 1 894 039 389 1 842 453 628
Variatia stocurilor
Costul vanzirilor 1723 721 640 1783319071
. Cheltuieli privind stocurile 1914 141 956 753
Cheltuieli cu personalul privind remunerarea muncii 15 537 008 15997400
antnbutu dfa asxgt‘irﬁn SO?I&IG de stat obligatorii si prime de 4272 677 3 430 846
' asigurare obligatorie de asisten{d medicala
Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea activelor imobilizate 1 838 821 2032017
Alte cheltuieli 18 545 004 19 778 241
' Cheltuieli din alte activitagi
Total cheltuieli 1765 829 291 1825514 328
Profit (pierdere) pina Ia impozitare 128 210 098 16 939 300
' Cheltuieli privind impozitul pe venit 13313 888 73374
Profit (pierdere) net al perioadei de gestiune 114 896 210 16 865 926
' Semmat de eiitre:
I Pagina 11 din 15
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S.A. FEE- NORD
Situatiile financiare i Raportul auditorului independent

.{ .

pentru exercitiul incheiat 1a 31.12.2018

Anexd

la Regulamentul cu privire ia modul de selectare

a societtifilor de audit i termenii de referingd pentru

auditarca situaliilor financiare anuale sle Intreprinderilor de stat si societatilor pe actiuni in
care cota siatului deplseste 50% din capitalul social

Informatia privind analiza indicatorilor economico-financiari
si evaluarea privind capacitatea entititii
S.A. FURNIZAREA ENERGIEI ELECTRICE NORD

pentru anul 2018
Anul Abateres ;
gf' Indicatori Formuls de caleal absolutd R'fn}.ut,/
O 2017 2018 (+/) sporiry, Ve
T&
1 2 3 4 5 6= 5-4 (5/4y*100-
160
Rata activelor s irterb it
I. | imobilizate (rata poral active jmobilizale/ 0,05 0,05 : :
imobilizdrilor )
Rata activelor Toral active circulante/
2 | circulante Total active 0.95 0 ) )
Rata creanjelor in
3. | valoarea totali a fmay crec'm(z/ 0,72 0,74 0,02 2,78
5 Total active
activelor
Rata creantelor curente X
4. | in valoarea activelor | [2t@l creante curente/ 0,76 078 0,02 2,63
. Total active circulante
circulante
—— (Total capital propriu+
5 ?ma sfablhiam total datorii pe termen 0,39 0,26 -0,13 66,67
inanciare A
lung) / Total pasive
6. | Rata datoriilor curente Total a‘ator{{ epere 1,00 1,00 - -
Total datorii
Rata datoriilor totale .
sau rata de indatorare gigngt;:z s Total
7. | totald (coeficientul de | P& 1™ & 0,61 0,74 0,13 21,31
datorii curente } / Total
atragere a surselor ;
" pasive
imprumutate)
. Rata sa!vabxhté;n Total pa.v:vaf{ 1,64 1,35 0,29 17,68
generale Total datorii
s Profit brut(picrdere
g, | Remabilitatea e 100%/ 8,9 3,1 58 34,83
veniturilor din vanzari g i
Venituri din vénzdri
Rata generald de
1o, | Acoperire a ca;znalf]l}u Total pas{ve/ ‘ 2,56 3,83 1,27 49,61
propriu (rata pirghiei Total capital propriu
financiare)
Coeficientul corelatiei
. flmtre sursele ) Total datqm/ ‘ i35 2,82 1,27 81.94
wnprumutate i sursele | Toral capital propriu
proprii
SAlaERA Total capital propriw/ R 5
12. | globale (coeficientul de piiat prop 03010 0,26 -0,13 66,67
; Total pasive s R
autonomie) TN
. Venituri din vinzdri/ ey N L
13, | Numérul de rotatii ale Valoarea medie a L1038 Byl 992, -0,39 -3,78
creantelor curente enh LA i }
creanfelor curente totale R ik,
" p s A o g
14. | Fondul de rulmentnet | 0%l active circulante~ 1 g6 g2g'963 16 | 40 cogbea,nl | 41200 989 45,36
Total datorii curente T AN 5

£

Pagina {3 din 15

i e



_,
Y

S.A. FEE-NORD
Situatiile financiare si Raportul auditorului independent

penitru exercifiul incheiat la 31.12.2018

Total active circulante/
Total datorii curente L33 1,28 027 82,58

Profit (pierdere) ping la
Rentabilitatea activelor | impozitare) x 100% /
b (economich) Valoarea medie a et 6,64 B 87,95

activelor totale

15. | Lichiditatea curents

Valoarea medie a

17, | Durata de colectare a creantelor curente X 360 34,93 36,30 1,37 3,92
creanfelor curente . b g

zile/Venituri din vanzdiri

Numiirul de rotatii ale Venituri din vanzdri/

. Valoarea medie ¢ 8,17 728 -0,92 -11,26
activelor .
activelor
" Venituri din vanzgri/
Numirul de rotatie al ;
19. deforifloreugente Vaioa:ea medie g 10,37 10,82 0,45 4,34
datoriilor curente
Numdrul zilelor in

. . perioada de
oy | EouKUSEERERS | ey 34,72 33,21 1,45 4,18
datoriilor curente , .
coeficientul de rotatie al
datoriilor curente
Fluxul net de numerar
din activitatea

Rata de acoperire a operationald/
9 - .
2k datoriilor cu numerar Total datorii pe termen 0,33 0,26 hod 21,31
lung+Total datorii
cCHrente
[Profit net (pierdere
Rentabilitatea "g“?ua‘;f erigquet e
22. | capitalului propriu 8 P, 204,02 20,12 -183,90 90,14
inami) Valoarea medie o
capitalului propriu

Din rezultatele obtinute in tabelul prezentat la calculul ratelor activelor imobilizate si circulante, se evidentiazi

ponderea ridicatd a activelor circulante (95% din activ) in anul 2018,

Rata creantelor in valoarea total3 a activelor in anul 2018 este de 0,74 puncte, Rata creantelor curente in valoarea

activelor circulante constituie 0,78 puncte, precum si Durata de colectare a creanfelor curente in anul 2018

N OSSO G O 8 8 s T i

constituie 36 zile, ceea ce indicd ci clientii achita valoarea seviciilor prestate intr-o perioada de timp optimala.

Rata datoriilor curente cste egalii cu o unitate in anul 2018, fapt ce releva ca entitatea nu dispune de datorii pe
termen lung.

Indicile srabilitifii financiare reflecty ponderea surselor de finantare ce riman la dispozitia entitafii pentru ©
perioadid mai mare de un an in totalul surselor de acoperire a mijloacelor economice. Pentru anul 2018 Entitatea are
un indice al stabilita{ii financiare de - 26%.

Coeficientul de atragere a surselor imprumutate (de concentrare a datoriilor) caracterizeazi structura surselor de
finantarc a activelor din punct de vedere al cotei surselor imprumutate. Acest coeficient dimensioneazi nivelul de.
indatorare (solvabilitate) a entitatii, $i in mod normal osclleazﬁfm ium“wd}w() 5. Tn anul 2018 acest indicator a
constituit 0,74 puncte,

Rata solvabilitigii generale reflecti capacitatea entitafii de a face fam tuturogﬂ scaden;elor sale, atat pe termen scurt

cat gi pe termen mediu §i lung, Potrivit rezultatului, entitatea i |$1 acopgr&_datorule iolale pe seama activelor totale in

proportie de 135%. In conditii normale, nivelul acestui coefi cxent trébu;s,m‘if nu f & mai mic de 200%.,
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S.A. FEE- NORD
Situatiile financiare si Raportul auditorulyi independent
pentru exercitiul incheiat la 31.12.2018

Rata generali de ncoperire a capitalului propriu (rata parghiei financiare) a constituit Tn anul 2018 - 383%. Acest
indicator reflectd structura de finanfare a activelor $i aratd ca, la primele 100%, activele entitdtii se finanteazi pe
seama surselor proprii, iar restul — prin atragerea mijloacelor imprumutate. Sporirea acestui coeficient peste 200%
reflectd situatia dificila a entitatii privind independenta financiara.

Nivelul Reatabilitifii veniturilor din vdnzdiri, calculat in baza profitului brut, in anul 2018 a constituit — 3,1%,
adica la fiecare leu venituri din vanziri entitatea a obfinut 3,1 bani profit in anul 2018, Rentabilitatea capitalulizi
propriu aratd eficienta cu care entitatea a investit banii fondatorului, Acest indicator a constituit 20,12% in anul

2018, ceea ce semnificd ¢4 in anul de gestiune la fiecare leu capital propriu entitatea a obtinut 20,12 bani profit net.

Mirimea coeficientului lichiditifii curente a alcituit 1,28 puncte in anul 2018, fiind in descrestere fagd de anul
2017 cu 0,27 puncte si depinde de viteza de rotafie a activelor circulante. Cu cat valoarea indicatorului este mai
mare, cu atat entitatea are o capacitate mai mare de a-§i achita datoriile curente fira sa apeleze la resurse pe termen

lung sau la noi imprumuturi. Se apreciazdt ci valorile admise pot varia intre 1,0 ~ 2,5, in functie de sectorul de

activitate.

Importanfa bilantului in analiza financiard decurge din faptul cd serveste la determinarea marjei de securitate
financiard prin intermediul fondului de rulment, care permite entitdtii si faca fafa riscurilor pe termen scurt,
garantand solvabilitatea acesteia si care in anul 2018 a constituit 49 628 964 lei. Se observi o tendina de micsorare

a indicatorului in cauzi, ce reflecti o perspectivil nefavorabild entitatii sub aspectul lichiditaii sale.

Ludnd in considerare indicatorii analizati ai activititii economico-financiare a entitdtii Societdtii pe Actiuni
Furnizarea Energiei Electrice Nord expunem concluzia ¢i in anul 2018, nivelul principalilor indicatori

economico-financiari au inregistrat valori acceptabile §i rezonabile, si starea economico-financiars a entitiii a fost
relativ stabila pe parcursul anului 2018,

Semnat de ¢iitre:

_ )
0

In urma’verificarii indicatorilor economico-financiari calculati, constatim si confirmam, cu exceptia efectelor la
valoarea indicatorilor ce vizeazi aspectele descrise in paragraful ,,Baza pentru opinia cu rezerve” din raportul
nostru, corectitudinea de determinare a indicatorilor/coeficientilor analizati, ce au fost efectuate in baza situatiilor

financiare pentru perioadele corespunzitoare. Totodatd, de citre Entitate s-a asigurat respectarea principiului de

continuitate a activitiitii economico-financiare.

Contrasemnat (validata):

Director general al Societatii de Audit FlagMAN-D S.R.L.
DOLGHI Cristing <78, > ( aere an

Doctor in economie, Auditor Li senfiat

Certificat de calificare a auditorului pentru auditul general Serfq AG nr. 000029 din 68 februarie 2008
Inregistrata in Registrul Public al Auditoritor cu numaeu) 0802029 - " st

Chisindu, 23 apritie 2019

Pagina {5 din 15




