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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre Actionarul SA ,,Moldtelecom”
Opinie

1. Am auditat situatiile financiare ale SA ,, Moldtelecom” (.. Societate”), care cuprind bilantul la
data de 31 decembrie 2018 si situatia de profit si pierdere, situatia modificirilor capitalurilor
proprii si situatia fluxurilor de numerar aferente exercitiului incheiat la data respectiva, s
notele la situatiile financiare, inclusiv un sumar al politicilor contabile semnificative.

2. In opinia noastra, situatiile financiare anexate prezinta fidel, sub toate aspectele semnificative
pozitia financiard a Societitii la data de 31 decembrie 2018, si performanta sa financiara
aferente exercitiului incheiat la data respectivd, in conformitate cu Legea contabilitatii nr.113
din 27.04.2007 si Standardele Nationale de Contabilitate, Impreund cu modificirile ulterioare.

Baza pentru opinie

3. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA).
Responsabilititile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat In sectiunea
Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare din raportul nostru.
Suntem independenti fata de Societate, conform cerintelor etice relevante pentru auditul
situafiilor financiare in Republica Moldova si ne-am indeplinit responsabilititile etice,
conform acestor cerinte. Credem ci probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente s
adecvate pentru a constitui o baza pentru opinia noastra.

4. Noi am participat la inventarul fizic al stocurilor si activelor imobilizate. Totodati,
mentiondm cd, testele alternative efectuate ne-au permis s concluziondm ci continutul
acestor indicatori nu este afectat de denaturiri semnificative §i nu afecteazi veridicitatea
situatiilor financiare.

Aspectele cheie de audit

5. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional,
au cea mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenti. Aceste
aspecte au fost abordate n" contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in
formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separati cu privire la aceste
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aspecte. Considerdm ca nu existd aspecte cheie de audit care trebuie comunicate in raportul
nostru.

Alte informatii

6.

Alte informatii includ Raportul administratorului, dar nu includ situatiile financiare si
raportul nostru de audit cu privire la acestea. Conducerea este responsabild pentru alte
informatii.

Opinia noastrd de audit asupra situatiilor financiare nu acoperd alte informatii §i nu
exprimdm nici o forma de concluzie de asigurare asupra acestora.

In legdturd cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare, responsabilitatea noastra
este de a citi aceste alte informatii si, ficAnd acest lucru, de a analiza daca acestea nu sunt in
concordantd, in mod semnificativ, cu situatiile financiare sau cunostintele pe care le-am
obtinut in urma auditului sau daci acestea par s includa erori semnificative. Daci, in baza
activitatii desfasurate, ajungem la concluzia ci exista erori semnificative cu privire la aceste
alte informatii, noi trebuie sa raportdm acest lucru. Nu avem nimic de raportat in acest sens.

Responsabilitiitile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanti pentru
situatiile financiare

9.

10.

11,

Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare
in conformitate cu reglementirile mentionate mai sus si pentru acel control intern pe care
conducerea il considerd necesar pentru a permite Intocmirea de situatii financiare lipsite de
denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Tn intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacitafii
Societatii de a-si continua activitatea, prezentind, dacd este cazul, aspectele referitoare la
continuitatea activitatii si utilizind contabilitatea pe baza continuitatii activitdtii, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intentioneazd si lichideze Societatea sau sa opreasca
operatiunile, fie nu are nici alte alternative realiste in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernantd sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiard al Societétii.

Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

12.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturiri semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastrd. Asigurarea rezonabili reprezint un nivel ridicat de asigurare, insd nu este o garantie
a faptului ci un audit desfisurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativi, daci aceasta existi. Denaturdrile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare i
sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, atit la
nivel individual sau luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor,
luate in baza acestor situatii financiare.

.Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitim rationamentul

profesional §i ne mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De
asemenea:

a. Identificim si evaluam riscurile de denaturare semnificativd a situafiilor financiare,
cauzate fie de fraudi fie de eroare, stabilim si efectudm proceduri de audit care si raspunda
acestor riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a constitui o baza
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14.

15.

16.

pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de
frauda este mai ridicat decit cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate include complicitate, falsuri, omisiuni intentionate, declaratii
false sau evitarea controlului intern.

b. Intelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit
adecvate n circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficacitatii
controlului intern al Societatil.

¢. Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate §i responsabilitatea
estimarilor contabile si a prezentdrilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

d. Concluziondam asupra caracterului adecvat al utilizdrii de cdtre conducere a principiului
continuitatii activitatii, si determindm, pe baza probelor de audit obtinute, daca existd o
incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli
semnificative privind capacitatea Soccietatii de a-si continua activitatea. In cazul in care
concluziondm ci existd o incertitudine semnificativa, trebuie sd atragem atentia, in raportul
de audit, asupra prezentérilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul Tn care aceste
prezentdri sunt neadecvate, si ne modificim opinia. Concluziile noastre se bazeazd pe
probele de audit obtinute pind la data raportului nostru de audit. Cu toate acestea,
evenimente sau condifii viitoare pot determina ca Societatea sd nu isi mai desfasoare
activitatea in baza principiului continuit@tii activitatii.

e. Evaluidm prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si méasura in care situatiile financiare reflectd tranzactiile si
evenimentele de bazd intr-o manierd care realizeaza prezentarea fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernantd, printre alte aspecte, obiectivele
planificate §i programarea in timp a auditului, precum si constatdrile semnificative ale
auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam
pe parcursul auditului nostru.

De asemenea, prezentdm persoanelor responsabile cu guvernantd o declaratie cu privire la
conformitatea noastrd cu cerintele etice privind independenta §i le comunicam toate relatiile
si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, cd ar putea si ne afecteze
independenta si, unde este cazul, masurile de siguran{i aferente.

Dintre aspectele pe care le comunicdm persoanelor responsabile cu guvernantd, stabilim
acele aspecte care au avut cea mai mare importantd n cadrul auditului asupra situatiilor
financiare din perioada curentd si, prin urmare, reprezintd aspecte cheie de audit. Descriem
aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu exceptia cazului Tn care legislatia sau
reglementarile impiedicd prezentarea publicd a aspectului respectiv sau a cazului in care, in
circumstante extrem de rare, determindm cd un aspect nu ar trebui comunicat in raportul
nostru deoarece se preconizeazi in mod rezonabil ca efectele negative ale acestei comunicari
depéasesc beneficiile interesului public al comunicarii respectivului aspect.

Raport asupra altor cerinte legale si de reglementare

Raportare asupra unor informatii, altele decit situatiile financiare si raportul nostru de
audit asupra acestora.

17.

Pe lingd responsabilitatile noastre de raportare conform standardelor ISA si descrise in
sectiunea ,,Alte informatii”, referitor la raportul administratorului, noi am citit raportul
administratorului si raportdm urmatoarele:

a) 1n raportul administratorului nu am identificat informatii care sé nu fie consecvente, in toate

aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare individuale
anexate.



b) raportul administratorului identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de Legea Contabilitatii nr.113 din 27.04.2007, Standardele Nationale de
Contabilitate si Legea cu privire la societatile pe actiuni nr. 1134 din 02.04.1997.

¢) In baza cunostintelor si intelegerii noastre dobindite in cursul auditului situatiilor financiare
individuale, pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2018 cu privire la
Societate si la mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse in raportul
administratorului care sa fie eronate semnificativ.

Alte aspecte

Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv Actionarului, in ansamblu. Auditul
nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarului Societatii acele aspecte pe care trebuie
sé le raportdm Intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege,
nu acceptam si nu ne asuméam responsabilitatea decit fatd de Societate si de actionarul acesteia,
in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formati.

29 martie 2019

In numele,
§A wAudit-Concret”
Inregistratd 1n Registrul de stat al societétilor de audit,
in baza Licentei Seria A I\IMI}. 054613 de la 30 martie 2017
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5
Victoria Furculita Py /a@%&éé

Auditor Licentiat pentru auditul gencfal
Certificat Seria AG nr. 000178 de la 08 februarie 2008

Ruslan Dumbravi ”/f’/’////
Auditor Licentiat pentru auditul general
Certificat Seria AG nr. 000020 de la 12 mai 2014



Anexe la Raportul de audit din data de 31 decembrie 2018

SA ,,Moldtelecom”

Situatii financiare
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2018

Intocmite in conformitate cu
Standardele Nationale de Contabilitate




SA ,,Moldtelecom™
SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2018

CUPRINS

Bilantul

Situatia de profit si pierderi

Situatia modificérilor capitalului propriu
Situatia fluxurilor de numerar

Note explicative la situatiile financiare




SA ,,Moldtelecom”

BILANTUL CONTABIL
La 31 decembrie 2018

BILANTUL 1.A31.12.2018

MDL
Sold la
e Indicatori Nota In‘ceput‘ul pe?gj;g; lde
d/o perioadei de gestiune
gestiune
| 2 3 4 3
1 Active imobilizate
Imobilizari necorporale 010 623 017 140 347 111 037
Imobilizéri corporale in curs de executie 020 24 758 893 45930919
Terenuri 030 10223 313 10372 170
Mijloace fixe 040 | 46503520076 | 4522723 116
Resurse minerale 050
Active biologice imobilizate 060
Investitii financiare pe termen lung in parti neafiliate 070 1 559 795 1 559 795
Investitii financiare pe termen lung in pargi afiliate 080 482 680 482 680
Investifit imobiliare 090 168 210 156 535
Creante pe termen lung 100 1 647 620 1 647 620
Avansuri acordate pe termen lung 110
Alte active imobilizate 120 212 924 591 262 397 334
Total active imobilizate 130 5525302318 | 5392381 406
2 | Active circulante
Materiale 140 22 867 714 29391 931
Active biologice circulante 150
Obiecte de micé valoare si scurtd durati 160 4068 118 4934 189
Productia In curs de executie si produse 170
Marfuri 180 52 473 191 51 534 865
Creante comerciale 190 178 805 784 164 210 147
Creante ale partilor afiliate 200
Avansuri acordate curente 210 4790 431 4 706 590
Creante ale bugetului 220 17 991 234 18 466 711
Creante ale personalului 230 136 623 131 400
Alte creante curente 240 18 223 788 10 632 350
Numerar In caserie si la conturi curente 250 3 038 369 4373025
Alte elemente de numerar 260 397 045 11 482 885
Investitii financiare curente in par{i ncafiliate 270 12 357 944 10 514 265
Investitii financiare curente in parfi afiliate 280
Alte active circulante 200 107 642 742 126 219 985
Total active circulante 300
422 993 184 436 598 343
Total active 310 | 5948295502 | 5828979 750
Pasiv
3. | Capital propriu
Capital social si suplimentar 320 084 193 950 084 193 950

)




SA ,,Moldtelecom™

BILANTUL CONTABIL
La 31 decembrie 2018

Rezerve 330 | 3266695503 | 3270879606

Corectii ale rezultatelor anilor precedenti 340 x 2 655 850

Profit nerepartizat (pierdere neacoperitd) al anilor 350

precedent! 60 722 388 52574910

Profit net (pierderca netd) al pericadei de gestiune 360 o 39010 783

Profit utilizat al perioadei de gestiune 370 %

Alte clemente de capital propriu 380 30 362 042 30 362 042

Total capitalul propriu 390 | 4341973883 | 4399677 141
4, Datorii pe termen lung

Credite bancare pe termen lung 400 105217332 200 810 863

Imprumuturi pe termen lung 410 ‘

Datorii pe termen lung privind leasingul financiar 420

Alte datorii pe termen lung 430 125903 176 117 114 537

Total datorii pe termen lung 440 231 120 508 317 925 402
5. Datorii curente

Credite bancarc pe termen scurt 430 575 948 674 434353 13]

Imprumuturi pe termen scurt 460

Datorii comerciale 470 3590 376 446 468 836 264

Datorii fa{a de partile afiliate 480

Avansuri primite curente 490 97 143 748 98 172 570

Datorii fata de personal 300 100 413 367 188

Datorii privind asigurdrile sociale si medicale 510 35

Datorii fata de buget 520 8 275 380 3322 586

Venituri anticipate curente 530 21 975 729 22 110 304

Datorii fatd de proprietari 540 3923519 2269274

Finantari si incasari cu destinatie speciala curente 330

Provizioane curente 560 49 091 915 60 8335 826

Alte datorii curente 570 28 365 088 21 109 128

Total datorii curente 580 1375201 112 | 1111377 207

Total pasive 390 | 5948295502 | 5828979 750

Notele anexate sunt parte integra a acestor situatii financiare.

Dan Mitriuc
Director general SA “Moldtelecom™




SA ,,Moldtelecom™

SITUATIA DE PROFIT SI PIERDERE
Pentru anul incheiat [a 31 decembrie 2018

SITUATIA DE PROFIT SI PIERDERI
pentru anul 2018

MDL
Perioada de Perioada de
Indicatori Cod rd. gestiune gestiune
precedentﬁ curenti
l 2 3 4
Venituri din vinzari 010 I 770 840 051 | 1700312 453
Costul vinzirilor 020 | 468 076 046 | 1390 763 263
Profitul brut (pierdere brutd) (rd.010-rd.020) 030 302 764 005 309 549 190
Alte venituri din activitatea operationald 040 63 840 068 68 136 601
Cheltuieli de distribuire 050 203327319 189 681 961
—~ Cheltuieli administrative 060 66 742 539 58318529
Alte cheltuieli din activitatea operationald 070 73 682 243 71462 357
Rezultatul din activitatea operationald: profit (pierdere) o :
59 0
(rd.030+d.040-rd. 050-rd.060-rd.070) V80 RGTER)  SIB
Rezultatul din alte activitati: profit (pierdere) 090 36 334 780 21337 367
Profit (pierdere) pind la impozitare (rd.080+rd.090) 100 79 406 732 79 560 311
Cheltuieli privind impozitul pe venit 110 17 5353 896 20 549 330
lI?;o}f';tﬂ;l@t (pierdere netd) al perioadei de gestiune (rd.100- 120 61 852 836 59 010 783

Nolcle anexate sunt parte integrd a acestor Situatii financiare

Dan Mitriuc
Director general SA “Moldtelecom”




SA ,,Moldtelecom™
SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2018

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
pentru anul 2018

(rd.060+rd. 100+rd. 160+rd.170)

MDL
Sold la Sold la
Nr. i . Cod inceputul D C sfirsitul
dlo Indicatori v, | perisadeide Majoriiri | Diminudri periaadel de
gestiune gestiune
| 2 3 4 5 6 7
1 | Capital social si suplimentar
Capital social 010 | 984 193 930 984 193 950
Capital suplimentar 020
Capital nevérsat 030 ( ) ( )
: Capital neinregistrat 040
i Capital retras 050 ( ) ( ) ( ) ( )
Total capital social si
suplimentar v p
(rd.010+1d.020+1d.030+rd. 040+ | 060 | 984193950 984 193 930
N rd.050)
2 | Rezerve
Capital de rezerva 070 | 32666953503 | 8311977 | 4127874 | 3270879 606
Rezerve statutare 080
Alte rezerve 090
Total rezerve
412 .
(rd.070+rd. 080+rd.090) 100 | 3266695503 | 8311977 | 4127874 | 3270879 606
3 | Profit nerepartizat (pierdere
neacoperiti)
Corectii ale rezultatelor anilor ~
: ' -2 55 85
o 110 107 642 2548 208 2 635 850
Profitul nerepartizat (pierderea 120 60 722 388 Q 147 478 52 574 910
neacoperitd) al anilor precedenti | 201 T
Profrml niet (prerdersamem al | {8 " 59010 783 59010 783
pericadei de gestiune
Profit utilizat al perioadei de ;
gestiune e = ( ) ( ) ( )
Rezultatul din tranzigia la noile 150
reglementéri contabile )
Total profit nerepartizat
(pierdere neacoperiti) o
(rd. 1 10+rd. 1 20+rd. 1 304rd. 140+ 160 60 722 388 59118425 | 5599270 114 241 543
rd.130)
4 | Alte elemente de capital 170 | 30362 042 30 362 042
propriu, din care
Diferente din reevaluare 17]
, Subventii entitatilor cu 172
{ proprietate publica -
i Total ca ‘trl ; i
1 ket RAPITE HEST R 180 | 4341973883 | 67430402 | 9727144 | 4399677 141

Notele anexate sunt parte integr a acestor situatii financiare.
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SA ,,Moldtelecom”
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2018

SIUTUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
pentru anul 2018

MDL
Indicatori Cod Perioada de gestiune
rd. precedenti curentd
| 2 3 4

Fluxuri de numerar din activitatea operationala
Incasér vinzari 010 | 833 477 646 1 830423 836
Plati pentru stocuri §i servicii procurate 020 796 200 409 782 444 972
Plati catre angajati si organe de asigurdri sociala $1 medicald 030 418 673 171 381 339 366
Dobinzi platite 040 76 955 8§17 68 489 294
Plata impozitului pe venit 050 7 500 000 25528325
Alte incasdr 060 224 380525 220472 226
Alte plati 070 383 515 441 336910713
Fluxul net de numerar din activitatea operationala
(rd 010-rd.020-rd.030-rd.040-rd.050+rd.060-rd.070) 080 395013 334 455983 411
Fluxuri de numerar din activitatea de investitii
Incasari din vinzarea activelor imobilizate 090
Plati aferente intrarilor de active imobilizate 100 391 393 200 401 895 847
Dobinzi incasate 110 454 311 | 731 273
Dividende incasate 120
Alte incasari (plag) 130 22311 235 2927 763
B R . et WP | camen| ez
Fluxuri de numerar din activitatea financiara
Incasiri sub forma de credite s imprumuturl 130 625 197 33 616911 206
Plati aferente rambursarii creditelor si imprumuturilor 160 613 586 804 662913 216
Dividende platite 170 36 308 8§29

" Tncasari din operatiuni de capital 180
Alte Incaséri (plag) 190
o e e i et Tnanci 00 | eeswy| oo
o e 0 s o
Diferente de curs valutar favorabile (nefavorabile) 220 (332 073) (524 294)
Sold de numerar la inceputul perioadei de gestiune 230 2 682 312 3635614
Sold de numerar la sfirsitul perioadei de gestiune 240 3635614 15 855 910

(£rd.2104rd.220+rd.230)

Notele anexate sunt parte integrd a acestor situatii financiare.




SA ,,Moldtelecom™

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2018

1. Informatie generald despre societate

Conform documentelor de constituire, Societatea pe actiuni ,,Moldtelecom™ (in continuare
_Societatea™) a fost infiintatd In rezultatul reorganizarii din intreprindere de Stat si inregistrata
la Camera Inregistririi de Stat in anul 1999, numérul de identitate 1002600048836, cu sediul:
MD-2001, bd Stefan cel Maresi Sfint 10, mun. Chisindu, Republica Moldova.

SA _Moldtelecom” activeazd in baza Statutului cu modificarile §i completarile inscrise in
Registrul de stat al persoanelor juridice.

Pe parcursul anului 2018, modificari la Statutul Societatii nu au fost inregistrate.

Actionar unic al Societatii este Agentia Proprietétii Publice.

Principalurile activitati desfagurate de SA ,,Moldtelecom” potrivit documentelor de constituire
sunt:

— Telecomunicatii,

— Activitatea in domeniul televiziunii si radiodifuziunii;

— Reglementarea si sustinerea activitatilor economice.

SA . Moldtelecom” in anul de gestiune 2018 si-a desfasurat activitatea in baza Licentilor:

_ nr. 020447 din 29.06.2006 — ,Prestarea serviciilor de telefonie fixa interurbana si
internationald”,;

_ nr. 020446 din 29.06.2006 — _ Prestarea serviciilor de telefonie mobilad standardul CDMA™;

- nr. 065190 din 09.12.2008 — Utilizarea frecventelor si canalelor radio in scopul furnizarii
retelelor si serviciilor de comunicatii electronice mobile celulare de generatia a treia (3G)™,

- nr. 000237 din 25.07.2014 — _Utilizarea frecventelor radio din banda de frecvente
900MHz",
- nr. 000238 din 25.07.2014 — _Utilizarea frecventelor radio din banda de frecvente 1800
MHz".

2. Bazele prezentirii

Anul financiar incepe la 1 ianuarie si se incheie la 31 decembrie 1 include toate tranzactiile
economice efectuate de societate in aceastd perioada.

Toti indicatorii efectivi ce tin de activitatea societatii si care reflectd rezultatele financiare §i
economice ale activitatii intreprinse pe parcursul anului financiar sunt incluse i reflectate in
situatiile financiare ale anului de gestiune.

Situatiile financiare sunt intocmite in lei moldovenesti (“MDL”). Contabilitatea se tine in
baza sistemului contabil in partida dubla.

Societatea intocmeste Situatiile financiare complete, conform prevederilor formularelor
stabilite de Standardele Nationale de Contabilitate ,,Prezentarea situafiilor financiare” si [FRS,
care vizeaza operatiuni similare.

Situatiile financiare sunt intocmite in conformitate cu Standardele Nationale de Contabilitate
aprobate de Ministerul Finantelor, in vigoare din 01.01 2015,

3. Politici contabile semnificative

3.1. Principii contabile

Politicile contabile reprezinta principiile, bazele, conventiile, regulile si practicile specifice
aplicate la intocmirea §i prezentarea situatiilor financiare.

Evidenta contabila a patrimoniului, datoriilor si a operatiunilor economice se tine in baza
masurilor naturale in expresie baneasca prin reflectare completd, neintreruptd, documentara 51
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independenta.

Erorile contabile se corecteaza prin inregistrari contabile de stornare si suplimentare.
Corectarea erorilor contabile este conditionatd de faptul dacd acestea sunt semnificative sau
nesemnificative.

Pragul de semnificatie se determind in marime relativd in baza criteriilor de semnificatie
exprimate in procente, pentru elementele de bilant, 2% de la valoarea totala a activelor la
sfirsitul perioadei de gestiune si la elementele situatiei de profit si perderi, 5% de la suma
veniturilor din vinzari inregistrate in perioada de gestiune.

Criteriile indicate se aplica valorilor totale a activelor si, respectiv, a veniturilor din vinzari in
marimea determinatd pind la corectarea erorii. Erorile a cdror marime depaseste suma care
reiese din calculul marimii relative nominalizate se considera semnificative.

3.2. Conversia soldurilor exprimate in valuta
Tranzactiile Tn valuta straina sunt inregistrate la cursul de schimb comunicat de BNM la data
tranzactiel. La data bilanfului, activele si datoriile monetare denominate in valuta straina sunt

convertite folosind cursul de schimb comunicat de BNM.

Ratele de schimb la sfirsitul anului si ratele medii pe an au fost:

2018 2017
USD Euro USD EURO
Media perioadei 16.8031 19.8442 18.4902 20.8282
Finele anului 17.1427 19.5212 17.1002 20,4009

3.3. Reguli generale de evaluare

Elementele prezentate in situatiile financiare sunt evaluate pe baza principiului costului de

achizitie sau al costului de productie, dup caz.

La data intrrii in societate, bunurile sunt evaluate si inregistrate in contabilitate la valoarea de

intrare, care se determind n functie de sursa de provenientd a acestora cum ar fi: cumpdrarea,

fabricarea, intrarea ca aport 1n naturd la capitalul social, primirea cu titlu gratuit,
iesirea/reparatia activelor imobilizate si obiectelor de micd valoare si scurtd durata,
inregistrarea deseurilor recuperabile, transferare din active imobilizate si anume:

- la cost de intrare (achizitie) — pentru bunurile procurate;

-la cost de productie — pentru bunurile produse (fabricate) in entitate (de exemplu, a
produselor finite si semifabricatelor) coincide cu costul efectiv al acestora,;

-la valoarea de aport, stabilitd in urma evaluarii, aprobatd prin decizia actionarului cu
includerea costurilor direct atribuibile intrdrii, pentru bunurile care reprezentd aport la
capitalul social;

- la valoarea justd — pentru bunurile obtinute cu titlu gratuit.

La data iesirii sau la darea in consum, bunurile se evalueaza si se scad din gestiune la valoarea
lor de intrare.
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3.4. Imobilizari necorporale si corporale
Cadrul general de raportare acceptat de societate in Politicile Contabile

Imobilizarile corporale ale societdtii reprezintd imobilizari sub forma de mijloace fixe,
terenuri, imobilizéri corporale in curs de executie, care:

- sunt definute in vederea utilizarii pentru prestarea de servicii, pentru a fi inchiriate tertilor
sau pentru a fi folosite Tn scopuri administrative; si

- se preconizeaza a fi utilizate pe parcursul mai multor perioade.

Mijloacele fixe cuprind imobilizarile corporale transmise in exploatare, valoarea unitara a
carora depaseste plafonul valoric prevdzut de legislatia fiscald in vigoare cu exceptia
activelor, care In conformitate cu rolul si destinatia lor in activitatea intreprinderii se refera la
mijloacele fixe indiferent de valoarea unitard a obiectului, cum ar fi: instalatii de transmisie
(telecomunicatii si electrice), echipament de tip ,,FemToCell” ,retea FTTx”, statia de baza
(BTS) ™, etc.

Recunoasterea initiald a imobilizarilor corporale si necorporale, care indeplinesc conditiile
pentru a fi contabilizate ca active, la SA  Moldtelecom™ se efectueazi la costul de intrare.
Costul de intrare se formeaza din preful de cumparare, taxele vamale, impozite si taxe
nerecuperabile, dobinzi, orice alte costuri atribuite obiectului pentru a-l aduce la locul
amplasarii si in starea necesara pentru folosire dupa destinatie.

Costul de intrare a imobilizarilor create (elaborate, construite) in regie proprie se evalueaza la
costul efectiv care include: costul proiectului, valoarea materialelor consumate, costurile de
personal, contributiile pentru asigurari sociale si primele de asistentd medicald aferente,
costuri indirecte de productie etc.

Imobilizérile corporale si necorporale se recunosc initial pe obiecte de evidentd al caror
nomenclator este stabilit si aprobat de directorul SA , Moldtelecom”,

Dupa recunoasterea ca activ, un element de imobilizari necorporale si corporale este
contabilizat la costul sau minus orice amortizare acumulati si orice pierderi acumulate din
depreciere.

Valoarea amortizabila a unui activ este alocatd in mod sistematic pe durata sa de viafa utila.
Durata de utilizare a imobilizarilor corporale si necorporale se stabileste conform
nomenclatorului aprobat si este indicata in ordine, actele, procesele-verbale de primire-predare
si dare Tn exploatare a obiectelor mijloacelor fixe SA , Moldtelecom”.

Amortizarea imobilizarilor necorporale si mijloacelor fixe se calculeaza incepand cu prima zi
a lunii care urmeazd dupa luna transmiterii in utilizare. Respectiv, calcularea amortizarii
obiectului inceteaza incepind cu prima zi a lunii care urmeaza dupé luna expirarii duratei de
utilizare si/sau iesirii obiectului.

Valoarea reziduala a mijloacelor fixe este nesemnificativa si se considerd nula.

Amortizarea imobilizérilor necorporale si corporale se calculeazi prin metoda liniara,

Deprecierea imobilizarilor

La sfirsitul fiecdrei pericade de raportare, Societatea estimeaza dacid existi indicii ale
deprecierii activelor.

In cazul in care sunt identificate astfel de indicii, Societatea estimeazi valoarea justd a
activului. Determinarea valorii de depreciere se efectueaza in fiecare an (de exemplu, pe
parcursul inventarierii anuale).

In decizia de a deprecia un activ (grup de active) se ia in considerare pragul de semnificatie,
care este stabilit Tn marime de 50% fatd de valoarea contabila a activului in utilizare sau a
imobilizérilor necorporabile cu durata de viatd incertd, sau a imobilizarilor necorporale ce nu
sint disponibile spre utilizare. In cazul in care valoarea justd minus costurile de vinzare sunt
mai mici decit valoarea contabild a activului cu 50%. nu apare necesitatea de a-1 deprecia,
Raportarile interne pun la dispozitie probe cu privire la faptul ci rezultatele economice ale
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unui activ/grup de active sunt sau vor fi mai slabe decit cele scontate.

Pierderea din depreciere se recunoaste In suma in care valoarea contabild a activului depiseste
valoarea sa justd minus costurile de vinzare.

Corectarea valorii activelor depreciate se inregistreazd cu acumularea pierderilor din
depreciere la un cont separat, dupa analogie cu amortizarea acumulata a imobilizérilor,

Constatdrile auditului

Am constatat ca, toate conturile de imobilizdri corporale si necorporale din bilanta de
verificare s-au reconciliat cu borderoul de rotatie i Registrul de imobilizari necorporale.

La fel am constatat ci soldurile initiale ale conturilor de imobilizari corporale si necorporale
au fost corect preluate in situatiile financiare din anul anterior, care sint reflectate in Notele
explicative 1 si 2, si dupd cum rezultd din continutul Notelor conturile de imobilizari
corporale si necorporale au fost corect prezentate in bilant.

3.5. Investitii financiare

Cadrul general de raportare acceptat de societate in Politicile Contabile

Conform cadrului general de raportare acceptat de Societate, investitiile financiare pe termen
lung in parti neafiliate cuprind cote de participare la entitatile afiliate, alte investitii detinute
ca imobilizari.

Investitiile financiare recunoscute ca activ se evalueaza la costul de achizitie, si se prezintd in
bilant la valoarea de intrare mai putin ajustéarile cumulate pentru pierderi de valoare.

Constatdrile auditului

Am constatat ca, atit la Tnceputul ¢it si la sfirsitul perioadei de gestiune valoarea investitiilor
financiare pe termen lung Tn parti neafiliate constituie suma de 1 559 795 lei.

Detalii privind investitiile financiare pe termen lung in pérti neafiliate la situatiile din
31.12.2018 51 31.12.2017, dupd cum urmeaza:

Sold la 31 Sold la 31
Participare decembrie 2018 decembrie 2017
Lei Lei
BC ,Banca de Economii” SA nesemnificativa 39 580 39 580
Cafos 310348 310 348
[TUR 1 209 867 1 209 867
Total titluri de participare 1 559 795 1 539,785

Detalii privind investitiile financiare pe termen lung in parti afiliate la situatia din 31.12. 2018
si la situatia din 31.12.2017, dupd cum urmeaza:

Domeniul de Participare  Participare Sold 1a 31 Sold la 31
activitate 2018 2017 decembrie decembrie
% Yo 2018 2017
Lei Lei

IM ,RADIOTEL-M” SRL Telecomunicatii 20% 20% 42600 42600
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PP ,,Casa Editoriala IT- Editarea
Moldova® SRL revistelor si 200/0 ’)OQ/D 1080 1080
cartilor -
SA ,MOLDPAC” Servicil in
_domeniul 23,6 23.6 439000 439000
informaticii
Total titluri de 482 680 482 680
participare

In rezultatul misiunii de audit am constatat cd, pe parcursul anului 2018, atit cotele de
participare cit si valoarea investitiilor financiare pe termen lung in parti afiliate au ramas
constante, care sint relatate in Nota explicativd 3 a prezentului raport,

3.6. Investitii imobiliare
Cadrul general de raportare acceptat de societate in Politicile Contabile:

Societatea utilizeazd modelul bazat pe cost, pentru evidenta tuturor investitiilor sale
imobiliare.

Amortizarea investitiilor imobiliare se calculeazi incepand cu prima zi a lunii care urmeazi
dupd luna transmiterii in utilizare prin metoda liniard. Respectiv, calcularea amortizarii
obiectului inceteaza incepind cu prima zi a lunii care urmeazi dupa luna expirarii duratei de
utilizare si/sau iesirii obiectului.

Pragul de semnificafie privind delimitarea investitiei imobiliare de proprietatea imobiliara
utilizatd de posesor se stabileste in marime de 50% din totalul suprafetei.

Costurile de iesire a investitiilor imobiliare se inregistreazi ca cheltuieli curente sau ca
cheltuieli anticipate, cu decontarea ulterioard la cheltuieli curente conform metodei liniare
(daca suma cheltuielilor este mai mare de 100 000 lei).

Constatarile auditului

Societatea are intocmite politicile contabile pentru inregistrarea corectd in conturi a
investitiilor imobiliare.
De asemenea am constatat c, soldurile initiale ale conturilor de investitii imobiliare au fost
corect preluate in situatiile financiare din anul precedent, care sunt relatate in Nota explicativa
2 a prezentului raport.

3.7. Stocuri
Cadrul general de raportare acceptat de societate

Contabilitatea materialelor la Societate se {ine n expresie cantitativa si valorici.

Materiale se recunosc initial si se evalueaza la cost de intrare.

Materiale iesite se evalueaza prin metoda FIFO dupa fiecare iesire, dar pentru combustibilul
consumat pentru transport se evalueaza la costul mediu ponderat.

Bunurile cu o pondere nesemnificativa de 0,1% din totalul stocurilor se deconteazi direct la
costuri si/sau cheltuieli curente din momentul achizitionarii lor.

Contabilitatea obiectelor de mici valoare si scurtd duratd se tine in expresie cantitativa si
valorica.
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Obiectele de mica valoare si scurtd duraté se recunosc initial si se evalueazi la cost de intrare.
Obiectele de micé valoare si scurtd durata iesite se evalueaza prin metoda FIFO dupa fiecare
lesire.

Valoarea reziduald probabildi a obiectelor de micid valoare si scurtd durati este
nesemnificativa si se stabileste ca egald cu "0".

Obiecte de micd valoare si scurtd durata, valoarea unitard a cirora nu depiseste 1/6 din
plafonul stabilit de legislatie, si cu o pondere nesemnificativi de 5% din totalul stocului
OMVSD, cum ar fi categoriile de stocuri prevazute pentru — Publicitate, Organizarea
tombolelor, Cheltuieli comerciale, Binefaceri, se deconteazi direct la costuri si/ sau cheltuieli
curente, active imobilizate Tn momentul transmiterii in exploatare.

Obiecte de mica valoare si scurtd duratd, valoarea unitard a cirora nu depiseste 1/6 din
plafonul stabilit de legislatie, cu exceptia celor expuse mai sus, se contabilizeazi Ia
costuri/cheltuieli curente, active imobilizate pe méasura transmiterii in exploatare prin calculul
uzurii in mérime de 100%. Transmiterea in exploatare a acestor obiecte se reflectd pe
gestionar, in evidentd cantitativd. Evidenta cantitativa se mentine pind in momentul casarii.
Uzura obiectelor de mica valoare si scurtd duratd a caror valoare unitard depaseste 1/6 din
plafonul stabilit de legislatie se calculeazad in marime de 50% din valoarea obiectelor - la
transmiterea acestora in exploatare si 50% - la iesirea acestora din exploatare (casare), cu
exceptia OMVSD (echipamente terminale acordate abonatilor in comodat) indiferent de cost,
uzura cérora se calculeaza 100% pe misura transmiterii la abonati si se reflectd la costuri
conform pct. 3.4.3 ,,Cheltuielile anticipate”, din Politicile Contabile ale Societatii.
Contabilitatea mérfurilor se tine in expresie cantitativa si valorica.

Marfurile recunoscute initial se evalueaza la cost de intrare, iar marfurile iesite se evalueazi
prin metoda FIFO dupa fiecare iesire.

Constatarile auditului

Neconformitéti la acest compartiment nu au fost constatate.
Situaia privind stocurile de mérfuri §i materiale pentru perioada supusa auditului este relatata
in Notele explicative 6-8 ale prezentului raport.

3.8. Creante
Cadrul general de raportare acceptat de societate

Entitatea tine evidenta creantelor comerciale pe urmatoarele grupe:

» creante comerciale din tard, decontari cu persoanele juridice;

¢ creante comerciale din strainatate;

e creante comerciale din tard, decontéri cu persoane fizice;

e decontari cu agenti economici (din alte sisteme de gestiune);

e alte creante comerciale.

La recunoasterea initiald creantele se evalueaza la valoarea nominala.

Creantele comerciale pot f1 ajustate in cazul:

* acordarii reducerilor de pret dupa vinzarea bunurilor/prestarea serviciilor;

e acordarii de bonusuri reiesind din indeplinirea conditiilor contractuale;

e returnarii bunurilor vindute; corectarii erorilor etc.

Entitatea recunoaste corectii pentru creanie compromise. Corectiile se constituie pentru
creante cu termen de peste 36 luni. Creantele se considerd compromise in cazuri in care nu au
acoperire garantata si nu pot fi incasate.
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Ajustarea creantelor comerciale se face anual (la finele perioadei de gestiune) i se
contabilizeazd ca majorare concomitenta a cheltuielilor curente i corectiilor privind creantele
compromise. Corectiile se constituie la diferenta dintre soldul creantelor compromise la data
raportarii $i soldul provizionului la inceputul perioadei de gestiune.

In legdturd cu specificul activitdtii entitdtii, contul 222 este folosit, de asemenea, pentru
evidenta contabild a sumelor neidentificate in momentul primirii platii de la client, din cauza
lipsel informatiei complete privind destinatia acesteia, pina la clarificare.

In situaiile financiare creantele se reflecta la valoarea contabili.

Din componenta altor creante fac parte:

ecreante pe termen scurt privind alte operatiuni;

ecreante privind iesirea activelor imobilizate;

ecreante privind reclamatiile inaintate si recunoscute (taxa de stat);

ecreante privind incasarea sumelor de la serviciile de telecomunicatii de la institutiile
financiare, Posta Moldovei;

ecreante pe termen scurte privind operatiunile aferente distributorilor:

ecreante privind operatiunile ce tin de prelucrarea deseurilor;

ecreante privind operatiunile serviciului decontari utilitati si arenda;

ecreante privind operatiunile legate de cheltuielile de protocol;

ecreante privind operatiunile legate de cheltuielile vamale compensate de furnizorii straini:
screante pe termen scurte privind operatiunile de livrate a marfurilor citre agentii economici.

Constatdrile auditului

Verificarea corectitudinii recunoasterii, evaludrii si prezentirii creantelor a fost efectuati prin
metoda selectiva, prin contrapunerea documentelor primare cu datele din evidenta contabila.
Creantele sunt inregistrate fidel, sub toate aspectele semnificative, in situatiile financiare, in
conformitate cu legislatia adecvata si cu standardele nationale de contabilitate aplicabile.

Dat fiind faptul cd, nu am primit scrisori de confirmare pentru toti debitorii care au fost
selectati, am recurs la procedura alternativd de testare a soldurilor si rulajelor.

Aplicarea testelor alternative la nivelul esantionului selectat ne permite sd concluzionim ci,
creantele sunt reflectate fidel, in deplind masura, cu respectarea principiului de decupare
temporald a veniturilor si al certitudinii.

Noi am verificat prin contrapunere baza de calcul a comisionului aferent serviciilor de
incasare plati pentru serviciul “Moldtelecom” SA.

La nivelul esantionului selectat, denaturari semnificative nu s-au constatat.

Situatia privind structura creantelor este relatat in Notele explicative 9-12 la prezentul raport.

3.9. Numerar in casierie si la conturi curente

Cadrul general de raportare acceptat de societate

Numerarul cuprinde disponibilul in casa si la banci.

Echivalentele de numerar sunt investitii financiare pe termen scurt foarte lichide cu o scadenta
mai micd de 90 de zile de la data achizitiei, care sunt usor convertibile in sume cunoscute de
numerar $i care sunt supuse unui risc nesemnificativ de schimbare a valorii.

Societatea prezintda componentele de numerar si echivalentele de numerar si prezinta o
reconciliere a valorilor din situagia fluxurilor sale de trezorerie cu elementele echivalente
raportate in situatia pozitiei financiare.
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Constatarile quditului

In rezultatul procedurilor de audit efectuate la compartimentul dat s-a constatat ca, soldul de
numerar in casierie $i la conturile curente deschise de Societate la institutiile financiare, este
prezentat corect si deplin in situatiile financiare ale Societétii, pentru toatd perioada supusa
auditului.

Situatia privind numerarul la conturile curente ale societatii este relatati in Notele 13-14.

3.10. Cheltuieli anticipate

Cadrul general de raportare acceptat de societate

Cheltuielile suportate in perioada de gestiune, dar care se referd la perioadele de gestiune
ulterioare se recunosc ca cheltuieli anticipate si cuprind: valoarea anvelopelor,
acumulatoarelor procurate separate de mijloacele de transport, costurile cu asigurarea
personalului si a bunurilor, costurile cu publicitatea (spoturile publicitare), abonarea,
blanchete de stricta evidentd, procedurile vamale pentru echipamente reparate, costurile
aferente echipamentelor terminale, costurile de arenda si acces.

Cheltuielile anticipate se deconteaza la costuri / cheltuieli curente prin metoda liniar,
inclusiv:

- costurile cu asigurarea personalului si a bunurilor, abonarea reiesind din durata constractului
(prestarii serviciului);

- costurile cu publicitatea reiesind din durata derularii spotului;

- costurile pentru anvelope reiesind din normele liniare ale parcursului anvelopelor si
termenul de exploatare a acumulatoarelor, aprobate prin ordinul intern al SA “Moldtelecom”
(ordinul nr. 28 din 21.05.2005);

- costul blanchetelor de strictd evidenta (facturi fiscale, facturi de expeditie, delegatii, act de
achizitii, for de parcurs) se reflectda in componenta consumurilor lunar in baza actelor de
casare;

- costul procedurilor vamale pentru echipamente reparate se capitalizeaza in costul total al
obiectelor reparate trimestrial in baza notel informative.

Reiesind din specificul prestarii serviciilor de telecomunicatii (telefonie mobila, CDMA, IP
TV, Internet), cheltuielile legate de costul terminalelor mobile eliberate abonatilor, se reflectd
la cheltuieli anticipate §i se includ in componenta consumurilor sau cheltuielilor in modul
urmator:

- costul terminalelor mobile se include lunar in componenta cheltuielilor perioadei de
gestiune, proportional termenului stabilit conform contractului incheiat cu abonatul sau in
baza duratei stabilite prin ordinul SA “Moldtelecom™;

- costul terminalelor fixe CDMA, acordate abonatilor in comodat si echipamentelor
terminale (modeme si STB) necesare pentru organizarea serviciilor Internet si IP TV, se
reflectd Tn componenta consumurilor lunar, proportional, timp de 60 luni sau in baza duratei
stabilite prin ordinul / dispozitia SA “Moldtelecom”.

La sfirsitul anului cheltuielile anticipate curente (contul 261) sint delimitate in cheltuieli
anticipate pe termen scurt, cele care se vor stinge in termen de pind la 12 luni si cheltuieli
anticipate pe termen lung, (contul 171) cu o stingere mai mare de 12 luni.

Constatarile auditului

Societatea are intocmite politicile contabile pentru inregistrarea corectd in conturi a
cheltuielilor aniticipate.

De asemenea am constatat cd, soldurile initiale ale cheltuielilor anticipate au fost corect
preluate in situatiile financiare din anul precedent, care sunt relatate in Nota explicativd 16 a
prezentului raport.
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3.11. Capital propriu

Cadrul general de raportare acceptat de societate

Capitalul propriu al Societatii, generalizeaza informatia privind existenta si modificarea
capitalului social si suplimentar rezervelor, profitului nerepartizat (pierderilor neacoperite) si
altor elemente de capital propriu.

Activele nete ale Societatii, sunt active scutite de obligatiile (datoriile) Societatii. Sursd a
activelor nete este capitalul propriu al Societdtii, constituit din capitalul social, capitalul
suplimentar si capitalul de rezerva, din profitul nedestribuit, precum si din alte mijloace
prevazute de legislatie. Activele nete se calculeaza potrivit valorii de inventar (initiale), iar in
cazurile prevazute de legislatie, potrivit valorii de piata.

Modul de determinare a valorii activelor nete (capitalului propriu) ale Societatii, precum si de
reflectare a lor in darile de seama, se stabileste conform situatiilor financiare intocmite in
conformitate cu Standardele Nationale de Contabilitate si reglementarile legislatiei in vigoare
aferente.

Adunarea generald a actionarilor aprobd modul de utilizare a profitului net obtinut in anul
precedent, care poate fi directionat pentru achitarea dividentelor, investitii In dezvoltarea
productiei §i corectarea rezultatelor perioadelor precedente.

Societatea constituie rezerve: Fond de dezvoltare pe seama profitului net.

Conform legislatiei din Republica Moldova, Societatea este obligata sa aloce 5% din profitul
siu legal net anual intr-o rezerva legald, astfel incit nivelul rezervei sa atingd minim 10% din
capitalul social.

Aceste rezerve sunt utilizate pentru a acoperi pierderile si nu sunt distribuite actionarilor decit
in cazul in care Societatea intra in faliment.

Constatarile auditului

Ca rezultat al contrapunerii datelor din bilanta de verificare pentru anul 2018 si datele
prezentate in situatiile financiare ale Societatii, am constatat ci, elementele capitalului propriu
au fost in deplind masurd prezentate in situatiile financiare a Societitii, conform deciziilor
luate de cétre consiliul Societatii si la sfirsitul perioadei de gestiune activele nete constituie
suma de 4 399 677 140,96 lei si corespunde cerintelor Legii privind Societatile pe actiuni
nr.1134 — XIII din 02.04.1997, care prevede ca, activele nete ale Societatii nu trebuie si fie
mai mici decit valoarea capitalului social.

Structura capitalului propriu este relatata in Notele explicative 17-22 la prezentul raport.

3.12. Datorii pe termen lung
Cadrul general de raportare acceptat de societate

Datoriile pe termen lung reprezinta sacrificii viitoare de beneficii economice care trebuie
platite pe o perioadd mai mare de un an. Datoria pe termen lung include Imprumuturi din
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emisiuni de obligatiuni si prime de rambursare a acestora, credite bancare pe termen mediu §i
lung, obligatii din contractele de leasing, sume datorate entitatilor afiliate s entitatilor cu care
Societatea este legatd prin interese de participare, alte imprumuturi si datorii asimilate si
dobinzile aferente acestora, pensii si obligatii aminate din planurile de contributii, impozit pe
profit aminat.

Evaluarea datoriilor se face la valoarea nominald inscrisd in documentele care consemneaza
aparifia lor.

Diferentele de curs valutar care apar cu ocazia decontarii datoriilor in valuté la cursuri diferite
fatd de cele la care au fost inregistrate initial pe parcursul perioadei sau fatd de cele la care au
fost raportate in situatiile financiare anuale anterioare sunt recunoscute ca venituri sau
cheltuieli in perioada in care apar.

Pentru datorile exprimate in lei, a céror decontare se face in functie de cursul unei valute,
eventualele diferente favorabile sau nefavorabile care rezultd din evaluarea acestora se
inregistreza la venituri sau cheltuieli financiare, dupa caz.

La fiecare datd a bilantului datoriile exprimate in valutd se evalueaza utilizind cursul de
schimb comunicat de BNM si valabil la data incheierii bilantului.

Constatarile auditului

Am constatat ca, la finele perioadei de gestiune datoriile pe termen lung ale Societatii
constituie suma de 317 925 402 lei, dintre care 200 810 865 lei, reprezinta credite bancare pe
termen lung, contractate de la BC ,Moldova Agroindbank™ SA, BC , Mobiasbanca — Groupe
Societe Generale™ SA, BC ,,Moldincombank™ SA, BC, Eximbank”- Grupo Venetto Banca”
SA, BC ,Victoriabank™ SA si BC | Energbank™ SA,

Alte datorii pe termen lung constituie suma de 117 114 537 lei, pe care Societatea o datoreaza
pentru echipamentele si serviciile primite de la alte entitati.

Situafia referitor la datorniile pe termen lung ale societatii este reflectata in Notele 23-25, la
prezentul raport.

3.13. Datorii curente

Cadrul general de raportare acceptat de societate

Datoriile reprezintd angajamente financiare ale debitorilor cu privire la sume de bani sau
bunuri cuvenite creditorilor §i reprezintd surse atrase de entitate la finantarea activitatii de
exploatare a acesteia.

Datoriile se clasifica ca datorie curenta atunci cind: se asteaptd si fie decontatd in cursul
normal al ciclului de exploatare al entitatii, sau este exigibila in termen de 12 luni de la data
bilantului.

Toate celelate datorii sunt clasificate ca datorii pe termen lung,

Avansurile primite de la clienti se inregistreaza in conturi distincte.

SA “Moldtelecom™ atribuie la datorii financiare datoriile aferente:

- creditelor si imprumuturilor;

- furnizorilor de echipamente a cdror termen de achitare depaseste 1 an de zile.

Evaluarea datoriilor se face la valoarea nominala inscrisa in documentele care consemneaza
aparigia lor.
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Datoriile se recunosc in baza contabilititii de angajamente, in conformitate cu Standardul
National de Contabilitate ,,Capital propriu i datorii”.

Societatea nu constituie provizioane aferente datoriilor.

Datoriile debitorilor insolvabili trecute la pierderi se inregistreaza in contul extrabilanfier in
decursul de 3 ani din momentul trecerii acestora la pierderi pina la scoaterea lor din evidenta
extrabilantierd in legiturd cu expirarea termenului sau incasarea sumelor percepute de la
debitori.

Constatirile auditului

In rezultatul procedurilor de audit aplicate la compartimentul dat, nu am constatat
neconformitti semnificative.

Situatia referitor la datoriile curente ale societatii este reflectatd in Notele 26-35, la prezentul
raport.

3.14. Venituri si cheltuieli
Cadrul general de raportare financiard acceptat de societate

Veniturile din prestarea serviciilor se recunosc dupd metoda prestérii integrale.

Veniturile se recunosc separat pentru fiecare tranzactie.

Veniturile si cheltuielile aferente unora §i acelorasi fapte economice se recunosc in aceiasi
perioadd de gestiune, inclusiv si pentru serviciile de comunicatii internationale.

Veniturile obtinute in perioada de gestiune curentd, dar aferente perioadelor viitoare, sunt
reflectate separat in evidenta contabila i situatiile financiare §i se includ In veniturile curente
pe masura sosirii perioadei de gestiune aferente.

Entitatea atribuie la venituri anticipate curente:

o abonamentul lunar calculat pentru serviciile de telefonie mobila CDMA si 3G, abonati
persoane fizice;

e abonamentul lunar calculat pentru serviciile telefonie fixa, abonati persoane fizice;

o cartelele de reincarcare si cartelele preplatite destinate realizarii prin retele de magazine
proprii si distribuitori;

o prejudiciul material cauzat Entitatei constatat dar nerecunoscut de catre vinovat.
Decontarea veniturilor anticipate curente aferente abonamentului se efectueaza lunar prin
diminuarea veniturilor anticipate curente si majorarea veniturilor pentru luna curentd in suma
abonamentului calculat in luna precedenta.

Decontarea veniturilor anticipate curente aferente Cartelelor comercializate se va efectua
lunar reiesind din traficul utilizat, dupa asigurarea posibilitatii de evidentd de catre sistemul
de billing.

Decontarea veniturilor anticipate curente aferente prejudiciul material cauzat entitdgii se
efectueazid in momentul recunoasterii si achitrii lui prin diminuarea datoriilor $i majorarea
veniturilor curente.

Ajustarea veniturilor in cursul perioadei de gestiune se efectueaza prin intocmirea
inregistrarilor contabile de stornare in creditul conturilor de eviden{a a veniturilor.

Constatarile auditului
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Am constatat cd, veniturile din prestarea serviciilor de telecomunicatii sunt confirmate prin
documente justificative, evaluate in conformitate cu contractele incheiate si reglementarile
ANRCETI si sunt reflectate in perioada de gestiune corespunzitoare.

Denaturari semnificative la acest compartiment nu au fost constatate.

Structura veniturilor si cheltuielilor este relatatda in Notele explicative 36-43 la prezentul
raport.

3.15. Costuri de productie
Cadrul general de raportare acceptat de societate

Entitatea stabileste in politicile sale contabile Nomenclatorul costurilor si Nomenclatorul de
atribuire a costurilor cu personalul.

Totodata, metodologia de calculatie a costurilor in domeniul telecomunicatiilor este
reglementata de un sir de acte normative si anume:

| Hotardrea Consiliului de Administratie al ANRCETI nr.09 din 22.04.2011 cu privire la
aprobarea Instructiunilor privind implementarea de catre S.A., Moldtelecom™ a evidentei

2. Legea comunicatiilor electronice nr. 241-XVI din 15.11.2007;

3. Hotéararea Consiliului de Administratie al ANRCETI nr.21 din 16.05.2013 privind
aprobarea metodologiei de stabilire a tarifelor pentru serviciile de telefonie fixd furnizate
utilizatorilor finali de catre S.A."Moldtelecom”.

Costul serviciilor se compune din:

—costuri directe;

—costuri indirecte repartizabile.

Perioada de calculatie a costurilor este anul calendaristic.

Constatarile auditului

Am constatat cd la momentul finalizarii testelor de esenta, calculatia costurilor serviciilor de
telecomunicatii pentru anul 2018 nu era finalizata.
Entitatea efectueazad calculatia costurilor pe urmétoarele tipuri de servicii (conform datelor
anului 2017):
- retea de acces fixa (cu ridicata),
- retea de bazi;
- vinzare cu amanuntul a serviciilor de retea fixa:
—instalarea liniilor de acces fixe:
—acces la reteaua de telefonie fixa (pentru utilizatori);
—servicii de apeluri la telefonie fixa: Apeluri locale fix-fix;
—servicii de apeluri la telefonie fixd: Apeluri fix-mobil;
—servicii de apeluri la telefonie fixa: Apeluri nationale in retele fixe;
—servicii de apeluri la telefonie fixa: Apeluri internationale n retele fixe;
—Premium Rate;
—acces la internet In banda larga;
—terminale ale utilizatorilor (CPE);
—linii inchiriate (oferite utilizatorilor ce nu sunt furnizori);
—servicii de la telefoanele publice cu plata,
—servicil cu amanuntul retea fixa ramase;
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—servicii informationale 1188, 1189;

- retea mobila cu nidicata:
—terminare a apelului vocal in reteaua de telefonie mobila;
—originare a apelului vocal in reteaua de telefonie mobila;
—servicil de mesagerie: Originare si terminare SMS;
—servicii de mesagerie: Originare si terminare MMS;
—servicii de date in reteaua mobili;
—servicil mebile cu ridicata ramase:

- retea mobila cu amanuntul a serviciilor mobile;

- alte activitéti.

Noi am aplicat proceduri alternative de verificare a costurilor si anume:

Am analizat componenta efectivd a costurilor Inregistrate la conturile de gestiune in anul
2018.

Am analizat selectiv corespunderea componentei costurilor metodologiei aprobate de
ANRCETI

Am discutat cu personalul responsabil privind particularitatile contabilitatii si calculatiei
costurilor.

Ca rezultat al aplicarii testelor alternative, denaturdri semnificative ale calculatiei costurilor
nu s-au stabilit.

3.16. Impozitul pe venit

Cadrul general de raportare acceptat de societate

Entitatea aplicd regimul general de impozitare cu prezentarea Declaratiei privind impozitul pe
venit forma VEN12.

Entitatea nu beneficiazd de facilitatii fiscale privind neimpozitarea totald sau partiala a
venitului impozabil sau de facilitati privind neplata totald sau partiald a impozitului pe venit..
Constatdrile auditului

In rezultatul procedurilor si testelor de audit efectuate la compartimentul dat, neconformitati

semnificative nu au fost constatate.
Situatia privind impozitul pe venit este relatatd in Nota 44 la prezentul raport.
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1. IMOBILIZARI NECORPORALE
Miscarile in imobilizérile necorporale pe parcursul anului finisat la 31 decembric 2018 este prezentata

in continuare:

Cost

Sold la 1 ianuarie 2018
Intréri

lesiri

Seld la 31 decembrie 2018

- Amortizarea acumulati
Sold la | ianunarie 2018
Cheltuiald anuala

lesiri

Sold la 31 decembrie 2018

Valoarea neti de bilang
La 31 decembrie 2018
La 31 decembrie 2017

Miscirile in imobilizarile necorporale pe parcursul anului finisat la

n continuare:

Cost

Sold la | ianuarie 2017
Intrar

lesiri

Sold la 31 decembrie 2017

Amortizarea acumulati
Sold la 1 ianuarie 2017
Cheltuiald anuala

Sold la 31 decembrie 2017

Valoarea neti de bilang
La 31 decembrie 2017
La 31 decembrie 2016

Imobilizéiri

. Alte
necorporale . Licente de Programe . I
. Brevete si . B : . imobilizari
in curs de s activitate informatice Total
) miirei necorporale
executie
MDL MDL MDL MDL MDL MDL
235394 259 238 558 845 857 472625028 2492946 1034 438 463
7152 133 0 3 554 909 13071576 0 23778618
7 138 983 0 2 767 934 33 138 789 0 43 045 706
248 544 259 238 559 632 832 452 557 815 2492946 1015191373
0 105 487 223776 892 186 205 870 1353073 411 441 322
0 40 206 46 770 207 43 565 402 169 922 92 545 737
0 0 2767 934 33 138 789 0 35906 723
0 145 693 267779 165 198 632 483 1522995 468 080 336
248 544 113 545 291 853 667 253 925 332 969 951 547 111 039
235 394 153 751 335 068 965 286 419 158 1139 873 623 017 141

Imobilizari

31 decembrie 2017 este prezentata

A Alte
necorporale ; Licente de Programe ; i
. Brevete si % 1 ] imobhilizari
in curs de R activitate informatice Total
. marci necorporale
executie
MDL MDL MDL MDL MDL MDL
23 839 204 932 5335 260 862 445693 106 2431097 1 003 633 837
22 931 003 54 303 4 132 965 27771293 41 849 54931419
22 719 450 0 547 971 839 372 ¢ 24 106 793
235 394 259 238 558 845857 472625 028 2492946 1034 458 463
0 78 546 180476212 142 896 702 1 197 086 324 648 5346
0 26 941 44 364 844 43 632 348 155 987 88 180 120
0 105 487 223776 892 186 205 870 1353073 411 441 322
235 394 153 751 335068 965 286 419 158 1139873 623 017 141
23 839 126 387 374 784 650 302 796 404 1254 011 678 985 291
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3. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN LUNG

Investitii financiare pe termen lung in 2017 2018
parti neafiliate
MDL MDL
BC . Moldincombank™ SA 00,00 00.00
BC ..Banca de Economii™ SA 39 380 39 580
Catas 310 348 310 348
ITUR 1209 869 | 209 869
1 559 795 1 559795
[rlve.stxtu_ financiare pe termen lung in 2017 2018
parti afiliate
MDL MDL
IM .Radiotel-M” SRL 42 600 42 600
PP ..Casa editoriala IT-Moldova™ SRL 1 G80 1 080
SA _Moldpac™ 439 000 439 000
482 680 482 680
Total 2042 475 2042475
4. CREANTE PE TERMEN LUNG
2017 2018
MDL MDL
IS .Posta Moldovei” 1373017 1373017
Alte creante pe termen lung 274 603 274 603
Total 1647 620 1647 620
5. ALTE ACTIVE IMOBILIZATE
2017 2018
MDL MDL
Cheltuieli aniticipate pe termen lung 212 924 591 262 397 534
Total 212 924 591 262 397 534

Alte active imobilizate includ, cheltuieli privind asigurarea, abonarea, anvelopele si
acumulatoarele in exploatare, cheltuielile anticipate aferente echipamentelor terminale predate
in comodat (internet, televiziune), publicitate, cheltuieli privind verificasrea echipamentelor si
controalelor, cheltuieli privind arenda incaperilor si a pamantului i alte cheltuieli anticipate

pe termen lung.
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6. MATERIALE

Materii prime §i materiale de baza
Materiale auxiliare

Piese de schimb

Combustibil

Ambalaje

Anvelope si acumulatoare procurate
separate de mijloace de transport

Materiale transmise temporar tertilor
Alte materiale

Total

7. OBIECTE DE MICA VALOARE SI SCURTA DURATA

Obiecte de micd valoare i scurtd
durata in stoc

Obiecte de mica valoare si scurtd
duraté in exploatare

Total

8. MARFURI

Bunuri vederea

revinzaril

procurate  in

2017 Intrari Tesiri 2018

MDL MDL MDL MDL
19503 938 285158774 278357136 26 305575
1854013 18 503 693 18 350 611 2 007 096
413 830 9622 185 9807 812 228 203
562 240 31 838 624 318413514 559 550
0 46 375 46 375 0

% 2

gy 2 0AUDAS 2061 464 47718
362 519 8 264 043 8382 772 243 789
102 035 29 291 131327 0
22 867 714 355503027 348978810 29 391 931

2017 Intrari Tesiri 2018

MDL MDL MDL MDL
344 508 16 485 441 16 688 899 141 050

2 ) 2 313

3793 610 5062 412 3992 883 4793 139
4068118 21547853 20681 782 4934 189

2017 Intriri lesiri 2018

MDL MDL MDL MDL
1191693 26177435 26838952 530 176
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Produse transmise spre vinzare

magazinelor proprii AT609071 631933866 633172427 46 370 509
Marfuri transmise temporar tertilor 3672427 99006860 21 045 109 4634 178
SZAT3191 680 118161 681056 488 51 534 864
9. CREANTE PE TERMEN SCURT
2017 2018
MDL MDL

Creante comerciale 178 805 784 164 210 147

Avansuri acordate curente 4 790 431 4 706 590
Total 183 596 215 168 916 737
Creante comerciale (descifrare)
2017 2018
MDL MDL

124 366 357
34 439 427

126 386 715
37 823 432

Facturi de primit din tara
Facturi de primit din strainatate

178 805 784 164 210 147

Creantele pe termen scurt, includ creantele aferente facturilor comerciale, datorii ale agentilor
economici si populatiei, pentru serviciile de telefonie fixd si mobild si creantele aferente
facturilor comerciale cu operatorii strdini.

Avansuri acordate curente (descifrare)

2017 2018
MDL MDL
Avansuri acordate in tara, inclusiv: 4 778 329 4 664 520
Mochiru SRL 3278 604 3 278 604
1CS PricewaterhouseCoopers Audit SRL 751 615 396 000
Avansuri acordate in strainatate 12102 42 070
Total 4 790 431 4 706 590
10. CREANTE ALE BUGETULUI
2017 2018
MDL MDL
Taxa pe valoarca addugata | 798 769 2 036 480
[mpozit funciar 12 999 12 800
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Creanfe pe termen scurt privind impozitul
pe bunurile imobihare

Creanfe pe termen scurt privind TVA de la
avansuri

Creanfc pe termen scurt privind alte
impozite

Total

11. CREANTE ALE PERSONALULUI

Creanle ale titularilor de avans
Creanfe privind imprumuturile acordate
salariatilor

Alte creante ale personalului

Total

12. ALTE CREANTE CURENTE

Creante privind veniturile din utilizarea de
catre terfi a activelor entitagi

Creante preliminate (privind decontarile cu
bugetul)

Creante curente privind asigurdrile

Alte creante curente

13. NUMERAR IN CASIERIE SI LA CONTURI CURENTE

Casa

Conturi curente in moneda nationala
Conturi curente in valuta strama
Total

0 698

16 174 779 16 361 637

4 687 5096

17 991 234 18 466 711
2017 2018

MDL MDL

251233 25 895

23 503 46 148

37 887 39 357

136 623 131 400
2017 2018

MDL MDL

4033 259 3506 385

434 099 383 682

60 189 10 786

13 969 243 6313810

18 223 788 10 632 351
2017 2018

MDL MDL

256 170 158 517

2 640 343 4021423

142 054 193 085

3 038 569 4 373 025
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14. ALTE ELEMENTE DE NUMERAR

2017 2018
MDL MDL
Alte conturt bancare 266 997 182 651
Transferuri de numerar in expeditie 330 0438 11 300 233
Total 597 045 11 482 885
15. INVESTITII FINANCIARE CURENTE
2017 2018
MDL MDL
Alnvevst:.,tn ﬁna%lclare Cllf(il.li’e 12 357 044 10 514 265
in parQ neafiliate (depozite)
Total 12 357 944 10 514 265
16. ALTE ACTIVE CIRCULANTE
2017 2018
MDL MDL
Cheltuieli anticipate curente, cheltuieli
legate de specificul prestirii serviciilor de _ i
telecomunicatii (telefonic mobila, CDMA, 107 642 742 126 219 985
[T, TV, Internet, etc).
Total 107 642 742 126 219 985

17. CAPITAL SOCIAL

La 31 decembric 2018 capitalul statutar al Societitii constituia suma de 984 193 950 le1, capital

integral de stat.

La situatia din
31 Decembrie 2017

La situatia din
31 Decembrie 2018

Denumirea actionarilor (fondatorilor) Cota de participare Cota de participare
MDL Yo MDL Yo

Agentia Proprietatii Publice 984 193 930 100% 984 193 950 100%

Total 984 193 950 100% 984 193 950 100%

Pe parcursul anului 2018 capitalul social nu a suferit modificari.

28
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18. REZERVE
2017 2018
MDL MDL
Rezerve prevazute de Statut 3 266 6935 503 3270 879 606
Total 3 266 695 503 3 270 879 606

19, CORECTII ALE REZULTATELOR ANILOR PRECEDENTI

2017 2018
MDL MDL
Profit net. anul 2018 ¢ 2 633 830
Total X 2 655 850

20. PROFITUL NEREPARTIZAT (PIERDERE NEACOPERITA) AL ANILOR
PRECEDENTI

2017 2018
MDL MDL
60 722 388 52574910
Total 60 722 388 52 574 910

21. PROFITUL NET (PIERDERE NETA) AL PERIOADEI DE GESTIUNE

2017 2018
MDL MDL
X 59010783
Total . X 59 010 783
22. ALTE ELEMENTE DE CAPITAL PROPRIU
2017 2018
MDL MDL
Rezultatul din tranzitia la noile reglementari
contabile 30362042 30362 042
Total 30 362 042 30 362 042
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23. CREDITE BANCARE PE TERMEN LUNG

BC..Victoriabank™ SA

BC ..Moldincombank™ SA

BC ..Banca Comerciald Romana Chisinau™ SA

BC ..Eximbank — Grupo Venetto Banca™ SA

BC ..Mobiasbanca — Groupe Societe Generale™ SA
BC ..Moldova - Agroindbank™ SA

BC .Energbank™ SA

Total

24. ALTE DATORII PE TERMEN LUNG

Datorii comerciale in tara, inclusiv:

AGT Construci SRL

Bass Systems SRL

Comtelprofil SRL

Econoimicsistem SRL

Edata Trans SRI.

ELG CONS SRL

EFuwrostil Construct SRL

Gamaplast SRL

Geocart SRIL

Tucote! SRL

Nectavit Con SRL

Proimiel SRL

Reflux Construct SRL

Solutii IT' SRL

Telprodcom SRL

Datorii comerciale din strainitate, inclusiv:
BC Mobiasbanca-Groupe Societe Generale SA
Huawei International Co. Limited

Slovenska Sporitelna a.s.

2017 2018
MDL MDL
33 550 000 5
59999 999 35 058 532
0 63 750 000
11667 332 19919 000
0 12 583333
0 65 000 000
0 4500 000
105 217 332 200 810 865
2017 2018
MDL MDL
11 181 996 4566 956
85 634 74 249
8 620 902 2553763
134078 222730
656 585 523010
206 557 97 405
0 121 526
573024 169 288
51628 255 094
54052 54 860
206 452 94 174
114 877 0
155120 76 307
0 183 798
173 881 62 333
149 206 78 419
71 970 680 69 690 831
17 668 460 12 448 543

16959016
27 772632

21 394 127
11184 580

LI
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Timoh Tel s.r.o.

Total

25, AVANSURI PRIMITE PE TERMEN LUNG

Switchover AG (decontdri cu (drile

Internationale pentru servicii de telecomunicafit)

Total

9570572

24 663 381

83 152 676

74 257 787

2017
MDL

2018
MDL

42 750 500

42 856 750

42 750 500

42 856 750

26. CREDITE BANCARE PE TERMEN SCURT

BC _Victoriabank™ SA

BC .Moldova - Agroindbank™ SA

BC _Eximbak - Gruppo Vencto Banca™ SA
BC . Energbank™

BC ..Moldindcombank™ SA

BC .Mobiasbanca - Groupe
Generale™ SA

Societe

BC .BCR™ SA
Total

27. DATORII COMERCIALE CURENTE

Datorii comerciale in tar, inclusiv:
Accent Flectronic SA

Angel-S SRL

Bass Svstems SRL

DAAC Aurosport SRL

DAAC Sysiem Integrator SRL
FEenomicsistem SRL

Furastil Construct SRL

Gamaplast SRL

2017

MDL

2018
MDL

186 200 000
169 750 000
17 498 674
18 000 000

79 500 000

99 750 000
135 000 000
81 428 851
13 500 000

77615 280

105 000 000 27 059 000
575948 674 434 353 131
2017 2018
MDL MDL
465 712 682 468 836 264

11429 146
6 009 083
287 223 591
J 964010
9178 366
16217 289
11677136

291 155

228 700016
0

480 447
9535867

6 638 362

3518286
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Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2018

Huawei Technologies SRL

Intracoin Telecom Selutions SR

Smart Market SRL

TD Odeskabeli - Moldova IM SRL

Datorii comerciale din striainatate, inclusiv:
BC Mobiashanca-Groupe Societe Generale SA
Huawei International Co. Limited

Hucawel International PTE.LTD.

Intracom SA Telecom Solutions

Iskratel

Slovenska Sporitelna a.s.

Timoh Tel s.r.o.

6 804 796
3341 123
118387611
34 293 990
124 663 764
23725382

5517609

e
™

8¢

)
[N
>

56

o
S|
o

2

o
e

46

[ 129 594
43 006 056
34878 332

4386 184
0

10 159 237
19062510
110 793 461
23017 683
14 069 580
0

0

1 060 638
42 427 969

24 373 974

de stat

Total 590 376 446 468 836 264
28. AVANSURI PRIMITE CURENTE
2017 2018
MDL MDL
Avansuri primite in tard 97 029271 98 150 194
Avansuri primite din strainatate 114 477 22 376
Total 97 143 748 98 172 570
29. DATORII FATA DE PERSONAL
2017 2018
MDL MDL
Datorii fata de personal privind retribuirea 64 325 64 525
muncii
Datorii fata de personal privind alte 35 888 35 888
operalii
Total 100 413 367 188
30. DATORII PRIVIND ASIGURARILE SOCIALE SI MEDICALE
2017 2018
MDL MDL
Datorii fata de bugetul asigurdrilor sociale 0 0

wd

(3]
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Datorii fa(d de fondurile asigurarii
obligatorii de asisten(d medicala

Total

31. DATORII FATA DE BUGET

Datorii privind impozitul pe venit din
activitatea de Intreprinzator

Datorii privind impozitul pe venit retinut la

sursa de plata

Datorii privind impozitul pe bunurile

imobiliare

Datorii privind impozitul pentru uilizarca

resurselor naturale

Datorii privind impozitul pe venit

persoanclor fizice

Datorii privind alte impozite si taxe

Total

32. VENITURI ANTICIPATE CURENTE

Venituri anticipate curente pentru serviciile

de telecomunicatii

Venituri anticipate curente de la cartelele
transmise spre realizare

Total

33. DATORII FATA DE PROPRIETARI

Defalcari in fondul de constructii conform
Hotéririi Guvernului nr. 1436 din

17.12.2008
Total

34. PROVIZIOANE CURENTE

0 933
0 935

2017 2018

MDL MDL

7528 326 2549528

24 166 23 282

1 664 1917

224 211

2301 1513

718 899 746 135

8 275 580 3 322 586
2017 2018

MDL MDL

20310 106 20 801 549

1 665 623 | 308 755

21 975 729 22 110 304
2017 2018

MDL MDL

39235 2269274

39235 2269 274
2017 2018

MDL MDL

wa

d
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Provizioane curente

49 091913

60 835 826

Total

35. ALTE DATORII CURENTE

Datorii preliminate

Alte datorii curente, inclusiv:
Expert-Online SRL
Ganex-Com SR

IM Orange Moldova SA

IS Posta Moldovei

Procontext SRL

49 091 915 60 835 826
2017 2018

MDL MDL

4 409 705 4421 877

23 955 383 16 687 252

1105771 0

0 936 00/

10 649 307
23931733

68 8G9

3310633
2125 106
1006 622

Total

28 365 088

21109128

Am constatat ¢4, la fincle pericadei de gestiune datoriile curente totale ale Societatii constituie suma
de 1111377207 lei, valoarca lor fiind evaluati in mod cert. Acestea au fost inregistrate in
contabilitate in rezultatul tranzacfiilor, care rezultd din contractele incheiate pentru procurara
marfurilor si serviciilor. primirea creditelor bancare. pentru activititile Societatii, iar in rezultatul

stingeril lor, Socictatea va obline beneficii economice.

36. VENITURI DIN VINZARI

2017

2018

MDL

MDL

Venituri din prestarea serviciilor

1 770 840 051

1 700312 435

Total

1 770 840 051

1700 312 455

37. COSTUL VINZARILOR

2017

MDL

2018
MDL

Costul serviciile prestate

1 468 076 046

1390 763 265

Total

1 468 076 046

1390 763 265
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38. ALTE VENITURI DIN ACTIVITATEA OPERATIONALA

2017
MDL

2018
MDL

Venituri din iesirea altor active circulante
Venituri din din plusurile de active
imobilizate si circulante constatate la
inventariere

din  contracte de leasing
operational si financiar (arendi. locatiune)

Venituri

Alte venituri operationale

24 037914

24 436 844

Total

39. CHELTUIELI DE DISTRIBUIRE

0 64 446
18 632 523 19378 031
21 169 632 24 257 280
- 63 840 068 68 136 601
2017 2018
MDL MDL
0 81811785

Cheltuieli cu personalul comercial

Cheltuieli privind amortizarea, intretinerea
s reparatia imobilizate  cu
destinalic comerciala

Cheltuieli de publicitate si marketing
Cheltuicli  privind creantele comerciale
compronise

Cheltuieli privind returndrile si reducerile
Alte cheltuieli de distribuire

activelor

3786092

24 397 188

4 333 360

24 032 189

Total

40. CHELTUIELI ADMINISTRATIVE

Cheltuieli cu persenalul administrativ

Cheltuieli privind amortizarea, intretinerca si reparatia
activelor imobilizate cu destinatic administrativi
Cheltuiech  cu  impozitele si taxele, cu
impozitului pe venit

Cheltuieli in scopuri de filantropie si sponsorizare
Cheltuicli serviciille  cu
administrativa

Cheltuieli de protocol (reprezentanta)
Cheltuieli privind delegarea personalului administrativ

privind

Alte cheltuieli administrative

Total

14 613 837 15 783 086
12416 888 0
148 113 3153 63 721 341
203 327 319 189 681 961
2017 2018
MDL MDL
31755872 25 759 338
726 824 1 480 910
Ll 9 069 198 9 524 048
68 034 1534 064
destinatic _ .
J 366 869 1635 480
5 799 52 748
388 419 282 780
24 161 344 20 899 142
66 742 559 58 318 530
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41. ALTE CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA OPERATIONALA

Valoarea contabild si cheltuielile aferente altor
active circulante iesite

Cheltuieli privind sanctiunile

Cheltuiel privind dobinzile

Cheltuieli privind creanfele compromise
decontate. cu exceptia celor comerciale

Cheltuieli privind lipsurile si pierderile din
deterioarca activelor imobilizate si circulante
Alte cheltuieli operationale

Total

13 694 637

2017 2018
MDL MDL
19 662 218 19 134 876
22 308 22 950
40 252 983 36 895 129
5994 0
43 603 10516

15 398 886

73 682 243

71 462 357

42. VENITURI SI CHELTUIELI DIN OPERATIUNI CU ACTIVE IMOBILIZATE

Venituri
1mohilizate

Venituri din iesirea imobilizarilor corporale
Venituri din iesirea investitiilor financiare
pe termen lung

Venituri din 1esirea altor active imobilizate

Total

Cheltuiieli cu active imobilizate
Valoarea contabila si cheltuielile
aferente imobilizarilor corporale iesite

Total

43. VENITURI $1 CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA FINANCIARA

Venituri din activitatea financiard

Venituri din diferente de curs valutar
Venituri din diferente de suma

Venituri din active imobilizate si circulante
trate cu titlu gratuit

Venituri din dobinzi aferente altor activitati

2017 2018

MDL MDL

46 255 0

29 904 0

2 085 0

78 244 0

88 296
12 282
88 296 12 282
2018

MDL MDL
41124 020 19 755 956
23 726 686 22 047 721
4290319 590 090
632 878 1918 624
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Total _ 69 773 903 44 312 391
Cheltuieli din activitatea financiard 13 209 071

Cheltuieli din diferente de curs valutar 19 333 002
Cheltuieli din diferente de suma 3 629 740
Total N 13 209 071 22 962 742

44. IMPOZITARE

Cota standard a impozitului pe venit in 2018 a fost 12% (2017: 12%).
Reconcilierea dintre cheltuielile privind impozitul pe venit reflectate in situatiile financiare i
sumele calculate la cota standard a impozitului pe venit este urmitoarea:

2017 2018
MDL MDL

Profitul contabil pind la impozitare

82 670 306 33 482 337

Impozitul calculat conform ratei de impozitare (12%) 9920437 10 017 880
Impozitul calculat din ajustarea veniturilor in scopuri fiscale 6 737 -88 679
Impozitul calculat din ajustarea cheltuiclilor in scopuri fiscale 7 632 881 10 634 726
Impozitul calculat din suma deducerilor -6 159 -14 400
Total cheltuieli privind impozitul pe venit 17 553 896 20 549 527

45, PARTI AFILIATE

Tranzactiile cu parti afiliate efectuate de catre organele de conducere ale SA _ Moldtelecom”
pe parcursul anului 2018 au constat in remunerarea organelor de conducere ale societitii.
Mai jos sunt prezentate tranzactiile cu partile afiliate pe parcursul anului 2018:

Parte afiliata
Remunerare

MDL
Organul executiv 1531 188
Comisia de cenzori 108 000
Consiliul de administrare 165 000
Reprezentantul Actionarului 57 000
Secretarul Consiliului Societatii 37 650
Total 1 898 838

Remunerarea directorului general al SA , Moldtelecom” este stabiliti in contractul de
management incheiat cu actionarul societatii si corespunde prevederilor art. 5 al Hotaririi
Guvernului nr. 743 din 11.06.2002 cu privire la salarizarea angajatilor din unitatile cu

autonomie financiara.
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4. Alte observatii

4.1. Evenimentele ulterioare bilanfului

Cit priveste planurile sau intentiile care pot modifica in mod semnificativ valoarea contabila
sau clasificarea activelor si a datoriilor in contabilitate va facem cunoscute urmatoarele:
Societatea nu are planuri sau intentii care pot modifica In mod semnificativ valoarea
contabila sau clasificarea activelor si a datoriilor reflectate in rapoartele financiare.

[n anul 2019 pind la data intocmirii Raportului de audit marimea si structura cotelor de
participatie a rimas neschimbaté in comparatie cu data de 31.12.2018.

4.2. Analiza principalilor indicatori economico-financiari

1. Rata activelor imobilizate (rata imobilizirilor)

Rata activelor imobilizate (rata

; iy = Total active imobilizate/Total active
imobilizarilor )

31.12.2017 31.12.2018

5525302318 /5948 295 502 = 0,93 5392 381406 /5 828 979 750 = 0,93

Structura patrimoniului se caracterizeaz prin rata ridicatd de imobilizare a activelor care la
inceputul perioadei a alcatuit 0,93 puncte si a rimas la acelasi nivel la sfirsitul anului de

gestiune.

2. Rata activelor circulante

Rata activelor circulante = Total active circulante/Total active

l 31.12.2017 31.12.2018

' 422 993 184 /5948 295 502 = 0,07 436 598 343 /5 828 979 750 = 0,07

Rata activelor curente se afld in dependentd opusd cu rata imobilizarilor. Rata activelor
circulante la inceputul perioadei a alcétuit cota de 0,07 iar i a ramas la acelasi nivel la
sfirsitul anului de gestiune.

3. Rata creantelor in valoarea totala a activelor

Rata creantelor in valoarea totalid a

. Total creante / Total active
activelor

i' 31.12.2017 31.12.2018

(1647 620 + 164 210 147 + 4 706 590 +
17 991 234 + 136 623 +18 223 788) / 18 466 711 + 131 400 + 10 632 351)/
5 948 295 502 = 0,04 5 828 979 750 = 0,03

(1647 620+ 178 805784 +4 790 431 +

La inceputul perioadei de gestiune valoarea acestui indicator a constituit 0,04, 1ar la finele
anului de gestiune 0,03.

4. Rata creantelor curente in valoarea activelor circulante

Rata creantelor curente in valoarea
activelor circulante

Total creante curente / Total active
circulante
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31.12.2017 31.12.2018

(178 805 784 +4 790 431 + 17 991 234 + (164 210 147 + 4 706 590 + 18 466 711 +
136 623 +18 223 788) / 422 993 184 = 0,52 | 131 400 + 10 632 351) /436 598 343 = 0,45

Valoarea acestui indicator s-a diminuat in dinamici i a constituit la inceputul perioadei de
gestiune 0,52, iar la finele perioadei a constituit valoare de 0,45 puncte.

5. Rata stabilititii financiare

(Total capital propriu+ total datorii pe

Rata stabilitatii financiare termen lung) / Total pasive

31.12.2017 31.12.2018
(4 341 973 883 + 231 120 508) / 5 948 295 (4 399 677 141 + 317 925 402) / 5 828 979
502 = 0,77 750 = 0,81

Acest indicator reflectd ponderea surselor de finantare ce ramin la dispozitia Societatii pentru
o perioadda mai mare de un an in totalul surselor de acoperire a mijloacelor economice.
Valoarea acestui indicator la inceputul perioadei de gestiune a constituit 0,77, iar la stirsitul
perioadei — 0,81 si s-a majorat in dinamici cu 0,04 puncte. Ambele rezultate sunt peste
nivelul normal recomandat (0,75).

6. Rata datoriilor curente

Rata datoriilor curente = Total datorii curente / Total datorii
31.12.2017 31.12.2018
1375201 112 /(231 120 508 +1 375201 1111377207/(317925402+ 1111377
112) = 0,86 207)=10,78

Dupa cum rezultd din calculele efectuate, ponderea datoriilor curente in suma totali a
datoriilor s-a diminuat de la o perioada la alta si constituie la sfirsitul perioadei 0,78,

7. Rata datoriilor totale sau rata de indatorare totali (coeficientul de atragere a
surselor imprumutate)

Rata datoriilor totale sau rata de
indatorare totali (coeficientul de
atragere a surselor imprumutate)

(Total datorii pe termen lung+Total datorii
curente ) / Total pasive

31.12.2017 31.12.2018
(231 120 508 + 1 375201 112) /5948 295 (317925402 +1 111 377 207) / 5 828 979
502 =0,27 730 =0,25

Acest coeficient dimensioneazd nivelul de indatorare (solvabilitate) al Societatii §i in mod
normal, oscileazad in limitele de 0-0,5. Valoarea acestui indicator la inceputul perioadei de
gestiune a constituit 0,27, iar la sfirsitul perioadei — 0,25 si s-a diminuat in dinamicd cu 0,02
puncte. Ambele rezultate se incadreaza in limitele nivelului recomandat (0-0,5).

8. Rata solvabilitiitii senerale

Rata solvabilititii generale = Total pasive / Total datorii
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31.12.2017 31.12.2018
5948 295 502/ (231 120 508 + 1 375 201 5828 979 750/ (317 925402 + 1 111 377
112) = 3,70 207) = 4,08

Acest coeficient exprima gradul de acoperire a surselor imprumutate cu activele totale de care
dispune societatea si in mod normal, nivelul acestui coeficient trebuie s nu fie mai mic de 2.
Valoarea acestui indicator la inceputul perioadei de gestiune a constituit 3,70, iar la sfirsitul
perioadei — 4,08 si s-a majorat in dinamici cu 0,38 puncte.

9. Rentabilitatea veniturilor din vinziri

Profit brut(pierdere brutd) x 100%

Rentabilitatea veniturilor din vinzari = o ome Y
Veunituri din vinzdiri

31.12.2017 31.12.2018
302 764 005 * 100% / 1 770 840 051 = 309 549 191 * 100% /1 700 312 455 =
17,10% 18,21%

Nivelul rentabilitatii veniturilor din vinzari, calculat in baza profitului brut in anul precedent a
constituit 17,10%, adicd la fiecare leu venituri din vinziri societatea a cistigat 17,10 bani

profit brut, dar in anul de gestiune 18,21 bani, astfel inregistrind o majorare de 1,11 puncte
procentuale.

10. Rata generald de acoperire a capitalului propriu (rata pirghiei financiare)

Rata generali de acoperire a capitalului
propriu (rata pirghiei financiare)
31.12.2017 31.12.2018
5948 295502 / 4 341 973 883 = 1,37 5828 979 750/4 399677 141 =1,32

= Total pasive / Total capital propriu

Acest coeficient aratd cd la primele 100% (pind la 1), activele Societitii se finanteazd pe
seama surselor proprii, iar la celelalte prin atragerea mijloacelor imprumutate. Valoarea
acestui coeficient nu trebuie sa depdseasca valoarea de 2. Conform calculelor efectuate putem
constata ca rata pirghiei financiare la SA | Moldtelecom” s-a diminuat in dinamici de la 1,37

la 1,32 si la finele anului de gestiune se incadreaza in limita recomandabili (2), ceea ce se
apreciazd pozitiv.

11. Coeficientul corelatiei dintre sursele imprumutate si sursele proprii

Coeficientul corelatiei dintre sursele

- : .. = Total datorii/ Total capital propriu
imprumutate si sursele proprii

31.12.2017 31.12.2018
(231 120 508 +1 375201 112)/ (317925402 + 1 111 377 207) / 4 399 677
| 4 341 973 883 = 0,37 141 = 0,32

Acest coeficient reflectd suma mijloacelor atrase revenitd la 1 leu capital propriu. Cu cit
marimea acestui coeficient este mai mare, cu atit mai riscanti este situatia financiard a
intreprinderii. Punctul critic la aprecierea coeficientului de crestere este 1. Conform calculelor
efectuate putem constata ci coeficientul corelatiei dintre sursele imprumutate si sursele
proprii ale SA | Moldtelecom” s-a diminuat in dinamici si la finele anului 2017 precum si la
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finele anului 2018 nu a depasit valoarea normali recomandabili (1), ceea ce se apreciazi
pozitiv.

12. Rata autonomiei globale (coeficientul de autonomie)

Rata autonomiei globale (coeficientul de . , ;
) g ( = Total capital propriu / Total passive

autonomie)
31.12.2017 l 31.12.2018 |
4341 973 883 /5 948 295 502 = 0,73 4399 677 141 /5 828 979 750 = 0,75

Calculele efectuate atestd nivelul destul de ridicat al independentei financiare a SA
~Moldtelecom” de sursele Tmprumutate atrase. Aceastd concluzie rezulti din faptul ci in
structura pasivelor prevaleaza sursele proprii de finantare. Astfel la inceputul anului de
gestiune valoarea acestui indicator depiseste limita stabilita 0,5, iar la sfirsitul anului capitalul
propriu a constituit 75% din totalul surselor de formare a patrimoniului si se incadreazd in
nivelul de siguranti de 50% .

13. Numirul de rotatii ale creantelor curente

Numarul de rotatii ale creantelor _ Venituri din vinzari / Valoarea medie a
curente creanfelor curente totale
31.12.2017 31.12.2018

1 770 840 051 /((169 759 271 + 4 927 843 + | 1700 312 455 / ((178 805 784 + 4 790 431
36252106 + 152 628 + 13372203 + 178 805 |  + 17 991 234 + 136 623 +18 223 788 +
784 + 4 790 431 + 17 991 234 + 136 623 164 210 147 + 4 706 590 + 18 466 711 +
+18 223 788)/2) = 7.97 131 400 + 10 632 351)/2) = 8,13

Valoarea acestui indicator la inceputul perioadei de gestiune a constituit 7.97, iar la sfirsitul
perioadei — 8,13 si s-a majorat in dinamica cu 0,16. Acest indicator semnaleazi despre

accelerarea rotatiilor creantelor curente.

14, Fondul de rulment

Total active circulante — Total datorii
Fondul de rulment =

curente
| 31.12.2017 i 31.12.2018
422993 184 - 1375201 112 = -952 207 929 | 4363983431 ”;6‘;77 L o

Din calculele efectuate, se constatd o majorare a indicatorului nominalizat de la -952 207 929
lei in anul 2017 la valoarea de -674 778 lei pentru anul 2018, inregistrind o dinamic pozitiva
cu 277 429 066 lei, comparativ cu anul 2017.

15. Lichiditatea curenti

N . Total active circulante / Total datorii
Lichiditatea curenta =

cirente
| 31.12.2017 31.12.2018
| 422993 184/1375201 113 = 0,31 436 598 343 /1 111 377 207 = 0,39
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Valoarea recomandatd acceptabila de literatura de specialitate este peste valoarea de 2.0.
Acest indicator oferd garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente. Acest indicator
s-a majorat nesemnificativ in dinamica si a constituit 0,31 puncte la inceputul perioadei de

gestiune §i 0,39 puncte la sfirsitul perioadei de gestiune, §i nu este in limitele nivelului optim
(2-2,5).

16. Rentabilitatea activelor (economici)

Profit (pierdere) pindg la impozitare (sau
profit net/ pierdere netd a perioadei de
gestiune) x 100% / Valoarea medie a
activelor totale

|

Rentabilitatea activelor (economica) =

31.12.2017 31.12.2018
79 406 732* 100% / ((6 107 748 441+ 79 560 311* 100% / ((5 948 295502 +
5948 295 502)/2) = 1,32% 5828 979 750)/2) = 1,35%

Rentabilitatea activelor la societate are o tendintd de majorare fatd de nivelul anului
precedent. Dacé in anul precedent rentabilitatea activelor a atins nivelul de 1,32%, in anul de
gestiune, aceasta s-a majorat pina la 1,35% sau cu 0,03 puncte procentuale.

17. Durata de colectare a creantelor curente

Valoarea medie a creangelor

Durata de colectare a creantelor curente = curente x 360 zile / Venituri din
Vinzdari
31.12.2017 31.12.2018
(169 759 271 + 4 927 843 + 36 252 106 + ((178 805784 + 4 790 431 + 17 991 234 +
152 6:7.8 + 13372 203 + 178 805 784 + 136 623 +18 223 788 + 164 210 147 + 4

706 590 + 18 466 711 + 131 400 +
10 632 351)/2) * 360 /1 700 312 455 = 44
zile

4790 431 + 17 991 234 + 136 623 +18 223
788) /2) * 360 / 1 770 840 051 = 45 zile

Valoarea acestui indicator la inceputul perioadei de gestiune a constituit 45 zile, iar la sfirsitul
pericadei — 44 zile si s-a diminuat in dinamicd cu o zi. Faptul ca durata de colectare a
creantelor curente s-a diminuat se apreciazi ca unul favorabil si denotd o accelerare in
activitatea de recuperare a creantelor, care insi nu este semnificativa.

18. Numarul de rotatii ale activelor

Venituri din vinzari / Valoarea medie a
activelor

Numirul de rotatii ale activelor

31.12.2017 31.12.2018
1770 840 051/ ((6 107 748 441+ 5 948 295 1700 312 455 / ((5 948 295 502 +
B 502) /2) = 0,29 5 828 979 750) / 2) = 0,29

in anul de gestiune numarul de rotatii ale activelor rdmas la acelasi nivel fata de anul
precedent, corespunzator nu s- modificat rata Tnzestrarii veniturilor din vinzéri cu active care a
constituit la 3,40 lei ((5 948 295 502 + 5828 979 750) / 2) / 1 700 312 455). Astfel, putem
constata ca la SA  Moldtelecom” eficienta utilizarii activelor totale a rimas la acelasi nivel,
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19. Numarul de rotatie al datoriilor curente

Venituri din vinzari / Valoarea medie a

Numairul de rotatie al datoriilor curente = o
datoriilor curente

31.12,2017 31.12.2018

1 770 840 051 /((1 477 221 439+ 1 375201
112)/2) = 1,24

1700312455/ ((1375201 112 +
1111377207)/2)=1,37

Dupé cum urmeaza din calculele efectuate, coraportul dintre veniturile din vinziri si valoarea
medie a datoriilor curente manifestd tendinte pozitive: daca in anul precedent fiecirui leu de
datorii 11 reveneau 1,24 lei din venituri din vinziri, atunci in anul curent — 1,37 lei.

20. Perioada de achitare a datoriilor curente

: . .. Numdarul zilelor Thn perioada de
Perioada de achitare a datoriilor P

curente

= gestiune(360)/ coeficientul de rotatie al

datoriilor curente

31.12.2017

31.12.2018

360 /(1770 840 051 /((1 477 221 439 +
1375201 112) / 2) = 290

360 /(1700312 455 /((1 375201 112 +
1111377 207)/2)=263

Pericada medie de achitare a datoriilor curente a scizut de la 290 zile pina la 263 zile sau cu
27 zile. Dinamica acestui indicator atesta incetinirea rotatiei datoriilor, fapt ce se apreciaza

negativ.

21. Rata de acoperire a datoriilor cu numerar

Rata de acoperire a datoriilor cu
numerar

I

Fluxul net de numerar din activitatea
operationali / Total datorii pe termen
lung+Total datorii curente

31.12.2017 31.12.2018
395013 334 /(231 120 508 + 1375201 112) | 455983 411/ (317 925402 + 1 111 377
= 0,25 207) = 0,32

Rata de acoperire a datoriilor cu numerar indica posibilitatea recuperérii sumelor datorate prin
disponibilul bdnesc obtinut in urma activita{ii operationale. Calculul ratei de acoperire a
datoriilor cu numerar aratd c in cursul anului de gestiune societatea prin disponibilul banesc
obfinut Tn urma activitafii operationale poate recupera sumele datorate la sfirsitul anului.
Acest indicator la inceputul perioadei a constituit valoare de 0,25, iar la sfirsitul perioadei de
gestiune a constituit valoare de 0,32, s-a majorat in dinamici ceea ce se considera pozitiv.

22. Rentabilitatea capitalului propriu (financiari)

[Profit net (pierdere netd) al perioadei de
gestiune (sau profit (pierdere) pind la
impozitare)] x 100% / Valoarea medie a

capitalului propriu

Rentabilitatea capitalului propriu
(financiara)

L 31.12.2017 | 31.12.2018
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79 406 732 * 100% / ((4 324 877 115+ 4 341 | 79 560 311 * 100% / ((4 341 973 883 +
973 883) /2) = 1,83% 4399 677 141)/2) = 1,82%

Din calculele efectuate la Societate rezultd ca rentabilitatea capitalului propriu a inregistrat o
diminuare nesemnificativa fatd de anul precedent. Rentabilitatea capitalului propriu, calculaté
in baza profitului pind la impozitare in anul precedent a constituit 1,83%, adica, la fiecare leu
de mijloace proprii a cistigat cite 1,83 bani profit, dar in anul de gestiune 1,82 bani, astfel
inregistrind o diminuare fatd de anul precedent cu 0,01 puncte procentuale. Acest fapt
demonstreazd ca in anul de gestiune eficienta utilizdrii mijloacelor proprii a scizut
nesemnificativ.

1.3. Continuitatea activitatii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activititii, care
presupune faptul ca Societatea isi continua activitatea in mod normal in viitorul previzibil,
neavind nici intentia §i nici nevoia de a fi lichidata sau de a-si suspenda activitatea.

Tinind cont de analiza indicatorilor economico-financiari analizati mai sus, auditorul
considerd ca nu existd incertitudini semnificative asupra capacitatii societétii de a-si continua
activitatea.

Totodata mentionam cd, unii indicatori la finele anului de gestiune, au ramas la acelasi nivel,
in comparatie cu anul precedent, alti indicatori s-au diminuat nesemnificativ, insd unii
indicatori nu se incadreaza in limitele recomandate, cum ar fi: lichiditatea curenta.
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