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INFORMATIE GENERALA

Societatea pe actiuni “Retelele Electrice de Distributie Nord” (in continuare S A, “RED Nord”,
“Societatea”, “Entitatea auditatd) a fost fondatd in conformitate cu Legea cu privire la privatizare,
Legea privind societdtile pe actiuni, Legea cu privire la Programul de privatizare pentru anii 1997-1998,
alte acte legislative ale Republicii Moldova, cu Hotdrirea Guvernului Republicii Moldova nr., 628 din 08
iulie 1997, Ordinul Departamentului Energetica, Resurse Energetice si Combustibil nr. 60 din iulie 1997
si declaratia de constituire din 3 noiembrie 1997 (Certificat de Inregistrare ser.MD nr.0010002 din

03.11.1997 eliberat de Camera inregistrérii de Stat, cod fiscal 1003602006563).

Adresa juridicd: mun. Balti, str. Stefan cel Mare nr. 180 A,

Societatea a fost infiinfatd prin reorganizarea subdiviziunii "Retelele Electrice Nord" a Companiei
de stat "Moldenergo". In anul 2015 in urma procedurii de separare a activititii de distributie a energiei
electrice i cea de furnizare a energiei electrice, a fost infiinatd intreprinderea S.A. ,, FEE Nord”, in

baza Hotéririi Guvernului nr.172 din 15.04.2015.

In baza prevederilor Hotéririi Guvernului nr.605 din 26 iulie 2017 ,,Cu privire la reorganizarea unor
societdti pe actiuni”, s-a inifiat §i a fost efectuatd procedura de reorganizare a S.A, ,RED Nord” prin
fuziunea (absorbtia) S.A. ,,RED Nord-Vest” (in calitate de societate absorbitd). Urmare a reorganizarii,
actiunile, patrimoniul §i unitdfile de personal ale S.A. ,RED Nord-Vest” (in calitate de societate
absorbitd) au fost transmise S.A. ,,RED Nord” (in calitate de societate absorbantd) la data de 31.10.2017,

aceasta din urmai fiind succesorul de drepturi si obligatii ale S.A. ,,RED Nord-Vest”.

Capitalul social inregistrat la situatia din 31.12.2018 constituie suma de 245.379.280,00 lei, divizat
in 12.268.964,00 actiuni ordinare, §i actionar cu cota de 100% - Agentia Proprietitii Publice (Guvernul
Republicii Moldova).

Principalele genuri de activitate a societitii sunt urmatoarele:

- Distributia energiei electrice - activitate licentiata (licenta ser.AA nr.064561 din 03.04.2008);
- Activitatea de proiectare pentru instalatii gi refele tehnico-edilitare, reconstructii;

- Prestarea serviciilor auxiliare legate de distributia energiei electrice;

- Comercializarea utilajului, aparatelor §i dispozitivelor electronice §i pieselor de rezerva,

- Constructia retelelor de distributie a energiei electrice;

- Reparatia capitald a transformatoarelor de putere si a motoarelor clectrice;

- Producerca transformatoarelor de putere de 10 kVa pind la 250 kVa;

- Reparatia, montarea, verificarea, etalonarea $i comercializare mijloacelor de masurare.
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Cadrul legislativ al activitatii S.A. “RED Nord” a cuprins:
- Legea Nr.1525 din 19.02.1998 cu privire la energetici;
- Legea Nr.124 din 23.12.2009 cu privire la energia electrici;
- Hotardrea ANRE cu privire la aprobarea Regulamentului pentru furnizarea si utilizarea energiel
electrice nr.393 din 15.12.2010;
- Hotardrea ANRE privind tarifele pentru serviciul de transport al energiei electrice nr.469
din 11.05.2012;
- Hotarirea ANRE privind aprobarea Metodologiilor de calculare, aprobare si ajustare a tarifelor pentru
serviciul de distributie a energiei electrice si a tarifelor reglementate de furnizare a energiei electrice nr.
497 din 20.12.2012;
- Hotararea ANRE privind aprobarea consumului tehnologic gi a pierderilor tehnice de energie electrica
in retelele electrice de distributie nr.698 din 20.10.2014;
- Hotarirea ANRE privind includerea devierilor istorice in tarifele pentru serviciile de distributie a
energie electrice nr.201/2016 din 15.07.2016;

- Hotirirea ANRE privind tarifele la distributia energiei electrice nr.110/2017 din 17.03.2017;

- Hotérirea ANRE privind aprobarea planului de investifii nr.26/2018 din 30.01.2018 si 328/2018 din
22.11.2018.

Pe parcursul anului 2018 numirul mediu scriptic al personalului a constituit 1588 persoane, $i
salariul mediu lunar a constituit 10.185,00 lei.

Pe parcursul anului 2018, funetia de director general a fost detinuti de ciitre DI Mihail Seremet (pina
la data de 28.02.2018) si de ciitre DI Valeriu Grumeza (din 02.03.2018 pind in prezent), si functia de

contabil-gef - de citre DI Petru Cojocaru.
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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Citre:
Actionarul S.A. “RED Nord”
Persoanele insdrcinate cu guvernanta (Consiliul societdtii)

Conducerea S.A. "RED Nord”

Opinia cu rezerve
Noi am exercitat auditul situatiilor financiare ale S.A.“RED Nord”, care cuprind Bilanful la data de
31 decembrie 2018, si Situatia de Profit si Pierdere, Situatia Modificdrilor Capitalului Propriv i
Situafia Fluxurilor de Numerar aferente exercitiului incheiat la acea data (de la 01.01.2018 pani la
31.12.2018), si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte informatii explicative.
{n opinia noastrs, cu exceptia efectelor aferente aspectelor descrise in paragraful ,,Baza pentru opinia
cu rezerve”, situatiile financiare ale S.AYRED Nord” pentru exercifiul financiar incheiat la 31
decembrie 2018, oferd o imagine veridica si completd, din toate punctele de vedere semnificative,
asupra pozifiei financiare §i rezultatelor operatiunilor entitatii, in conformitate cu Standardele Nationale
de Contabilitate, aprobate conform Ordinului Ministerului Finantelor al Republicii Moldova nr.118 si
119 din 6 august 2013,

Baza pentru Opinia cu rezerve

Am desfagurat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA), acceptate de
Ministerul Finantelor al Republicii Moldova conform Ordinului nr.64 din 14.06.2012. Responsabilitatile
noastre conform acestor standarde sunt ulterior descrise in sectiunea Responsabilitatea auditorului
pentru auditul situatiilor financiare din raportul nostru,

Suntem independenti fatd de entitatea auditati in conformitate cu Consiliul pentru Standarde
Internationale de Eticd pentru Contabili (Codul de Eticd IESBA) si ne-am indeplinit responsabilitatile
noastre de eticd in conformitate cu Codul de Eticd IESBA.

Aspectele pe care le mentiondm sunt legate de faptul ci:

I. Conform Hotdririi ANRE privind includerea devierilor istorice in tarifele pentru serviciile de
distributie a energie electrice nr.201/2016 din 15.07.2016 (in vigoare din 04.10.2016) a fost stabilit si
aprobat mecanismul de recuperare a devierilor tarifare ale furnizorilor de energic electricd la tarife
reglementate si ale operatorilor retelelor electrice de distributie calculate la 31 decembrie 2016 pentru:

- S.A. ,RED Nord” - in mérime de 244.015,47 mii lei;

- S.A. ,RED Nord-Vest” -~ in mirime de 159.947,98 mii lei;
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pe parcursul perioadei de 4 ani, cuprinsd intre 01 ianuarie 2017 si 31 decembrie 2020, in rate egale
lunare de recuperare in mérime de 8.415,91 mii lei si dobinda la rata de 7,66% anual calculata la soldul
lunar al sumei de baza restante.

La situatia din 31 decembrie 2018, S.A. , RED Nord” nu a inregistrat creanta si veniturile aferente
devierilor tarifare ce urmeaza a fi recuperate pe parcursul anilor 2019-2021 in mérime de 280.284,00
mil lei, prin urmare soldurile de deschidere pentru sumele prezentate in situatiile financiare pentru anul
2018 pentru conturile de creante pe termen lung si creante curente au fost impactate.

Totodatd, mentiondm ci conform mecanismului de recuperare a devierilor tarifare aprobate de ANRE,

la sfargitul fiecdrei perioade de raportare entitatea auditatd urmeazi in corespundere cu perioada
estimatd de recuperare si clasifice valorile devierilor tarifare in creante pe termen lung si curente.
2. La entitatea auditatd procesul de colectare a datelor contoarelor instalate la consumatorii casnici si
noncasnici, conform graficelor lunare aprobate, nu asigura citirea indicatiilor contoarelor in ultima zi a
perioadei de raportare, iar acest proces are un impact direct asupra situatiilor financiare, proces ce a fost
aplicat $i pe parcursul perioadelor anterioare de raportare. Colectarea anticipati sau intdrziatd a indicilor
de pe contoarele instalate la consumatori cu o zi ar putea duce la denaturarea semnificativd a
inregistrarilor contabile privind energia electrica distribuitd pe parcursul lunii calendaristice.

Astfel, energia electrica ajustatd (ce nu a fost facturatd din motivul colectirii anticipate a indicilor de
pe contoarele instalate la consumatori) si reflectatii la consum tehnologic §i pierderi de energie electrica
in perioada de gestiune (luna calendaristicd), este reflectatd ca energie electricii distribuita si facturata in
perioada urmitoare de gestiune (luna calendaristics). Spre exemplu, energia electricd ajustati ce a fost
reflectatd la consum tehnologic si pierderi de energie electricd in lunile decembrie 2017 si 2018, a fost
reflectate ca energie electric distribuita si facturatd in lunile ianuarie 2018 si respectiv, ianuarie 2019.

Ca rezultat, nu s-a asigurat respectarea principiilor de bazd de contabilitate ,, contabilitatea de
angajamente”, ,prudenfa” $i .prioritatea continutului asupra formei”. Totodatd conform prevederilor
art.32 alin.(1) a Legii contabilitdtii Nr.113 din 27.04.2007 si art.24 alin.(1) a Legii contabilitatii si
raportdrii financiare Nr.287 din 15.12.2017, “perioada de gestiune pentru toate entitifile care
intocmesc §i prezintd situafii financiare este anul calendaristic, care cuprinde perioada de la 1 ianuarie
pind la 31 decembrie”.

Noi nu am obtinut probe de audit suficiente §i adecvate privind faptul ci indicatiile tuturor
contoarelor instalate la consumatori sunt citite in ultima zi a perioadei de raportare (31 decembric 2017
$1 31 decembrie 2018), si prin urmare nu am obtinut evidenta de audit suficienta i adecvati ¢i veniturile

aferente anului incheiat la 31 decembrie 2018 nu sunt denaturate, Denaturarea estimati nu poate fi
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apreciatd cu o certitudine inalta,

3. Totodata, in baza constatarilor mentionate mai sus la pet.2, mentiondm ci conform datelor din
raportul lunar pentru anul 2018 ,Indicii de producere a serviciului evidentei energiei electrice”, in Iunile
iulie, august, noiembric gi decembrie 2018 au fost inregistrate consum tehnologic §i pierderi de energie
clectricdi in mirime ce depigeste mirimea pierderii normative, aprobate conform Ordinului
conducdtorului entitdfii nr.35 din 26.01.2018 ,,cu privire la aprobarea pierderilor normative de energie
electricd pentru 2018 (stabilite lunar §i cumulativ pe an pentru fiecare filiala/subfiliald si total pe
intreprindere).

Cea mai mare depégire a fost inregistratd in luna decembrie 2018, in care marimea pierderilor de
energie electrica in refelele electrice de distribugie 0,4-10 kV (ce include si energia electrici ce nu a fost
facturatd din motivul colectarii anticipate a indicilor de pe contoarele instalate la consumatori) a fost
inregistratd in mérime de 23.850,02 mii kwh (25,40%), ceea ce depliseste cu 14,92% mirimea pierderii
normative aprobate pentru luna decembrie 2018.

Astfel, dupa parerea noastra, acest fapt are i un impact fiscal, conform prevederilor art.24 alin.(13)
si art.102 alin(8) din Codul fiscal, §i anume mirimea pierderilor energie electrici ce depisesc
normativele aprobate anual pot si nu fie permise in scopuri fiscale spre deducere din venitul impozabil,
respectiv §i suma TVA aferentd nu se deduce si se raporteazi la cheltuiclile perioadei.

Denaturarea estimatd nu poate fi apreciati cu o certitudine inalta, deoarece considerim oportun de a
tine cont de prevederile art.3 alin.(5) a Codului Fiscal al Rep.Moldova, i anume solicitarea explicatiilor
Mlnisterului Finantelor al Rep.Moldova §i Serviciului Fiscal de Stat privind acest subiect.

4. Conform prevederilor legislatiei in vigoare, de citre autoritatile administratiei publice locale au fost
transmise proprietatea publici (terenuri) In gestiunea economici a entitatii auditate. Aceasti proprietate
a fost transmiséd pentru utilizare pe un termen nedeterminat cu dreptul de gestiune economici ( folosinta),

De mentionat ¢, potrivit art, 11 alin.(2) din Legea privind administrarea si deetatizarea proprietatii
publice nr. 121-XVI din 04.05.2007, in evidenta contabild a persoanelor juridice in a céror gestiune se
afld bunuri ale domeniului public, evidenta contabila a acestor bunuri se tine distinct, potrivit normelor
aprobate de Ministerul Finantelor. Entitiile care primesc proprictate publici in gestiune economica tin
contabilitatea in conformitate cu Standardele Nationale de Contabilitate (S.N.C.) si alte acte normative.

Aceste bunuri se inregistreazi in bilantul entitafii ca active, insd nu devin proprietatea acesteia.
Totodatd, entitatea reflectd datoriile faf de autorititile administratiei publice locale privind bunurile

primite in gestiune economicd (pct.61 §i 65 SNC ,,Capital propriu si datorii”).
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De citre entitatea auditatd evidenta acestor bunuri (terenuri) se tine la conturile contabile de
extrabilant, i nu in bilanful contabil ca active si datorii fafd de autorititile administratiei publice locale
privind bunurile primite in gestiune economic.

Noi nu am obtinut probe de audit suficiente §i adecvate privind valoarea acestor bunuri. Denaturarea

estimatd nu poate fi apreciatd cu o certitudine inalta.
S, In situatiile financiare pentru anul 2018 sunt inregistrate creante fatd de persoane juridice (SA
»Cariera de granit $i pietrig din Soroca”, SA ,,Rom-Cerart” si SRL ,,Danord-Service”) pentru care sunt
intentate procese in instanfele de judecatd la situatia din 31.12.2018 (S.A. ,,RED Nord” in calitate de
reclamant), a cdror valoare estimata constituie 3.513,82 mii lei, inclusiv creante ale debitorilor ce sunt in
procedurd de insolvabilitate,

Totodata, S.A. ,,RED Nord” este in proces judiciar si in calitate de pirit la situatia din 31.12.2018
(reclamant Jamba Ala lon), privind repararea daunei pentru vitdmarea sinitdtii sau decedarea
cetateanului cu valoarea actiunii de 957,25 mii lei.

Noi nu am obtinut probe de audit suficiente si adecvate aferente valorii recuperabile a creantelor ale
persoanelor juridice, precum si a valorii datoriilor pretinse la situatia din 31.12.2018, ce sunt in procese
de judecata.

De asemenea, contrar prevederilor pet.81 si 82 al SNC ,,Capital propriu si datorii”, entitatea auditat
nu a constituit provizioane pentru acoperirea cheltuielilor eventuale privind plata indemnizatiilor pentru
concediile de odihnd in suma de 294,8 mii lei la situatia din 31.12.2018.

La situatia din 31.12.2018 entitatea auditatd nu a constituit corectii (provizioane) privind aceste
creanfe gi datorii pretinse, $i privind plata indemnizatiilor pentru concediile de odihni. Impactul
ajustarilor asupra sumelor prezentate in situatiile financiare pentru ,,Corectii (provizioane) privind
creantele compromise”, ,,Provizioane curente” gi ,Profitul net al perioadei de gestiune”, care ar fi
rezultat din reflectarea ajustérilor de valoare a creantelor si datoriilor pretinse constituie suma
mentionata.

Considerdm ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente §i adecvate pentru a furniza o
bazd pentru opinia noastri cu rezerve.

Aspecte cheie ale anditului

Aspecte cheie ale auditului sunt acele aspecte care, conform rationamentului nostru profesional, au

fost cele mai semnificative in auditul nostru al situatiilor financiare. Aceste aspecte au fost abordate in

contextul auditului nostru al situatiilor financiare §i pentru formarea unei opinii asupra acestora, prin
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urmare, noi nu emitem o opinie separati asupra acestor aspecte.

[n urma procedurilor de audit aplicate, atragem atentie asupra urmitoarelor aspecte:
I. Tinem sd mentiondm ci noi nu am participat la inventarierea anuald petrecutd in anul 2018, dar
conform ordinului nr.380 din 28.12.2018 “cu privire la rezultatele inventarierii” si a proceselor-verbale
anexate, in rezultatul efectudrii inventarierii anuale au fost inregistrate atat surplusuri, cit gi neajunsuri
nesemnificative, cu reflectarea ulterioari in evidenta contabils;
2. S.A. “RED Nord” nu dispune de un sistem informational contabil adecvat, care ar cuprinde toate
segmentele de activitate economico-financiard gi care ar optimiza sistemul de control intern in acest
domeniu. Astfel, programul informational al evidentei contabile (“KABY”) nu este implementat pentru
tinerea operativd §i centralizati a evidentei contabile pe toate subdiviziunile si pe persoane gestionare,
pentru reflectarea operatiunilor pe conturile de gestiune, permite efectuarea retroactivi a modificarilor
privind denumirea bunurilor materiale (dar in varianta arhivatd a programului informational pentru
perioadele precedente rimine denumirea inifiald), etc. Spre exemplu: dirile de seama ale persoanclor
gestionare din subdiviziuni sunt formate doar la sfarsitul lunii calendaristice, modificarea informatiei
privind denumirea bunurilor materiale (dar in varianta arhivati rimine denumirea initiald), aplicarca
bazei de repartizare a cheltuielilor de transport, cheltuielile privind intretinerea i reparatia mijloacelor
de transport nu sunt divizate i clasificate ca cheltuieli de deservire tehnici auto si de reparatie auto, s.a.
3. La entitate, procedura de oformare documentard a investitiilor capitale nu este eficientd privind
optimizarea sistemul de control intern in acest domeniu. $i anume am constatat unele cazuri privind
faptul ca:
- denumirea liniilor electrice LEA indicati in procesul-verbal de receptie a lucririlor, factura fiscala nu
coincide cu denumirea din programa contabild “KABY”’;
- in unele contracte de antreprizd privind efectuarea lucrarilor de constructic-montaj nu este enumerat
detaliat utilajul ce este asigurat (pus la dispozitie antreprenorului) de citre Beneficiar (S.A. “RED

Nord™).

Evidentierea unor aspecte

Atragem atentia asupra faptului ci in conformitate cu Hotarirea Guvernului nr.81 din 11.02.2019
pentru modificarca Hotéririi Guvernului nr.945/2007 cu privire la misurile de realizare a Legii
nr.121/2007 privind administrarea §i deetatizarea proprietitii, entitatea auditatd a fost inclusd in lista
bunurilor de stat care urmeazi a fi supusd privatizirii. Conducerea entititii considera ci entitatea va
continua si fsi desfdsoare activitatea Intr-un viitor previzibil, §i in consecintd, apreciaza adecvatd

utilizarea principiului continuitatii activitatii pentru intocmirea situatiilor financiare pentru anul incheiat
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la 31 decembrie 2018. Opinia noastrd nu exprima rezerve in legaturd cu acest aspect,

Responsabilitatea Conducerii

Conducerea este responsabild pentru intocmirea §i prezentarea justd a situatiilor financiare in
conformitate cu Standardele Nationale de Contabilitate (SNC) in vigoare. Aceastd responsabilitate
include elaborarea, implementarea i mentinerea controlului intern relevant Intocmirii si prezentirii juste
a situatiilor financiare, care nu contin deficiente semnificative, cauzate de fraude, erori sau omisiuni,
selectarea si aplicarea politicilor contabile corespunzitoare si efectuarea unor estimiri contabile

rezonabile in circumstantele date.

Responsabilitatea Auditorului

Responsabilitatea noastrd este de a exprima o opinie asupra situatiilor financiare in baza auditului
efectuat. Obiectivele noastre sunt de a obfine o asigurare rezonabild ci situaiile financiare nu sunt
afectate de denaturdri semnificative, cauzate de fraude sau erori, precum i s8 emitem un raport de audit
care s con{ind opinia noastrd. Asigurarea rezonabild este un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o
garantie ¢ un audit efectuat conform Standardele Internationale de Audit (ISA) va detecta o denaturare
semnificativa atunei cind aceasta existi.

Denaturdrile pot aparea in urma fraudelor sau erorilor si sunt considerate semnificative daci,
individual sau in ansamblu, acestea in mod rezonabil ar influenta deciziile economice ale utilizatorilor
luate pe baza acestor situatii financiare,

Ca parte a unui audit efectuat in conformitate cu ISA, am aplicat rationamentul profesional si pe
parcursul auditului am mentinut scepticismul profesional, De asemenea:

* Am identificat §i evaluat riscurile de denaturare semnificativil a situatiilor financiare, datorate fraudei
$i erorilor, am proiectat gi executat procedurile de audit sensibile la aceste riscuri, am obtinut probe de
audit, suficiente si adecvate pentru a servi ca bazd pentru opinia noastd. Riscul de a nu detecta o
denaturare semnificativa rezultatd din frauda este mai mare ca cea rezultatd din eroare, o frauda poate
implica complicitate sau fals, omisiuni intentionate, interpretiri gresite sau suprareglarea controlului
intern.

* Obtinerea si Intelegerea controlului intern relevant pentru audit, In scopul de a planifica procedurile
de audit adecvate in circumstantele date, dar nu §i in scopul exprimirii unei opinii asupra eficientei
controlului intern al entitétii.

* Evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile utilizate si a caracterului rezonabil al
estimdrilor contabile §i a informatiilor aferente executate de ciitre conducere.

* Concluzii privind oportunitatea utilizarii de ctre conducere a preocupirilor in baza contabilititii gi,
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in baza probelor de audit obtinute, daca existd o incertitudine semnificativi legata de evenimentele sau
conditiile care pot pune la indoiald capacitatea intreprinderii de a continua activitatea. Daci noi stabilim
¢ existd o incertitudine semnificativd, suntem obligafi si atragem atentia in raportul de audit despre
descoperirile depistate in situatiile financiare sau, daci aceste descoperiri sunt neadecvate, s modificim
opinia noastrd. Constatirile noastre sunt bazate pe probele de audit obtinute pina la data raportului de a
audit.

* Evaluarea prezentdrii totale, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv informatiile
prezentate, i dacd situatiile financiare reprezintd tranzactiile si evenimentele care stau la bazi, intr-un
mod care realizeazii prezentarea corecti.

Am comunicat cu conducerea entitafii in ceea ce priveste, pe lingd alte aspecte, scopul planificat si
termenul de audit, i constatirile de audit pe parcursul audtului nostru.

De asemenea, am oferit o declarafie prin care am respectat cerinfele relevante ale eticii in ceea ce
priveste independenta, si am comunicat cu ei toate relatiile si alte aspecte care au fost necesare si le
suporte rezonabil cu privire la independenta noastri.

Raport cu privire la alte dispozifii legale si de reglementare

In vederea realizarii scopului suplimentar al fondatorului, conform prevederilor art.24 a Hotdrérii
Guvernului Nr.875 din 22.12.2015, S.A. “RED Nord” a elaborat pentru anul 2018 informatia privind
analiza activitdfii economico-financiare cu utilizarea indicatorilor economico-financiari, calculati
conform formulelor de calcul prezentate in anexa la Regulamentul aprobat prin Hotirdrea Guvernului
mentionatd mai sus, cu dezviluirea impactului acestora asupra activitatii intreprinderii, factorilor care au
generat i care reiese din modificarea indicatorilor economico-financiari determinati.

In urma verificarii de citre noi a indicatorilor economico-financiari calculati, confirmam
corectitudinea de determinare a acestor indicatori si validim informatia privind analiza indicatorilor
economico-financiari §i evaluarea privind capacitatea intreprinderii, informatie ce este anexata si este

parte integrantd a raportului nostru de audit.
Alte aspecte

Acest raport este intocmit si destinat actionarilor, consiliului societatii si conducerii S.A. “RED

Nord” si nu poate fi utilizat de o alta tcr;’i /pa@

Laurian DULAP ez ///

Auditor licentiat “Audit-Complex® SR éi{f

Certificat ser.AG nr.000161 din 08.02.2008

07 mai 2019, mun.Chiginau, Republica Moldova
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S.A, “Retelele Electrice de Distributie Nord”
BILANTUL LA 31 DECEMBRIE 2018

(Toate sumele sunt indicate in MDL, cu exceptia cazurilor ¢ind este mentionat altfel)

ACTIV

Active imobilizate

Imobilizari necorporale

Imobilizari corporale in curs de executie
Terenuri

Mijloace fixe

Resurse minerale

Investitii financiare pe termen lung in péri
neafiliate

Investitii imobiliare

Creante pe termen lung

Avansuri acordate pe termen lung

Alte active imobilizate

Total active imobilizate

Active circulante

Materiale

Obiecte de micd valoare si scurtd durata
Productia in curs de executie si produse
Marfuri

Creante comerciale

Creante ale partilor afiliate

Avansuri acordate curente

Creante ale bugetului

Creante ale personalului

Alte creante curente

Numerar in casierie si la conturi curente
Alte elemente de numerar

Investitii financiare curente in parti neafiliate
Investitii financiare curente in parti afiliate
Alte active circulante

Total active circulante

Total Active

* Notd - reprezintd anexe i tabele, ce sunt parte integrantd a acestor situatii financiare.

31 decembrie
2017

10131 303
10375 181
28 598
1622132710

231175

93 569 431
1736 468 398

31 decembrie
2018

16 909 742
4991 545

28 598

1598 589 039

389 600

92 726 865
1713 635 389

66 254 282
7266 287
2 569
2324 705
1712 080

279 584
1449 126
801 263
71198 186
6932 259
114 303

439 656
158 774 300

54 392 459
7 805 943
2 569
4247 008
1022133

612 023
371213
694 251
73 512 386
1122165
4 539

372 348
144 359 037

1 895 242 698

1 857 994 426




S.A. “Retelele Electrice de Distributie Nord”
BILANTUL LA 31 DECEMBRIE 2018
{Toate sumele sunt indicate in MDL, cu exceptia cazurilor ¢ind este mentionat altfel)

PASIV Nota* 31 decembrie 31 decembrie
2017 2018
Capital propriu
Capital social i suplimentar 281762 936 281762 936
Rezerve 229 909 347 275 505 001
Corectii ale rezultatelor anilor precedenti X (715 859)
Prqﬁt nerepartizat (pierdere neacoperitd) al 530 105 804 430 765 651
anilor precedenti
Profit net (pierdere netd) al perioadei de gestiune X 80 515402
Profit utilizat al perioadei de gestiune X 0
Alte elemente de capital propriu 607 252977 606 967 704
Total capital propriu 1649 031 064 1 674 800 835

Datorii pe termen lung

Credite bancare pe termen lung 8 732 353
Imprumuturi pe termen lung

Datorii pe termen lung privind leasingul

financiar

Alte datorii pe termen lung 5159 782 90 438 922
Total datorii pe termen lung 5159 782 99 171275
Datorii curente

Credite bancare pe termen scurt 26270 978 -
Datorii comerciale 4 182 408 605 48 117 118
Datorii fatd de partile afiliate - -
Avansuri primite curente 4 717 395 684 665
Datorii fatd de personal 10 976 049 9654318
Datorii privind asigurarile sociale gi medicale 6295 356 7117 147
Datorii fatd de buget 12 926 624 13 559 725
Venituri anticipate curente 55712 353214

Datorii fatd de proprietari - -
Finantiri si incasari cu destinatie speciala

curente

Provizioane curente 277 606 171789
Alte datorii curente 1123 527 4 364 340
Total datorii curente 241 051 852 84 022 316
Total Pasive 1 895 242 698 1 857 994 426

Semnat Ia 22.03.2019 de cﬁtre" «7)\)) g ¥ L5 5,

Valeriu Grumez;: ﬂﬁm T
w‘”""/ : L 1)
Director general

/

; 7
‘? Petru Cojocaru V- / 1/ 5

f Contabil-gef

* Notd - reprezintd anexe §i tabele, ce sunt parte integrantd a acestor situafii financiare.
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S.A. “Retelele Electrice de Distributie Nord”

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE PENTRU ANUL 2018

(Toate sumele sunt indicate in MDL, cu exceptia cazurilor cind este mentionat altfel)

Nota informativa privind veniturile si cheltuielile clasificate dupa natura

Indicatori

Venituri din vinziri

Alte venituri din activitatea operationald
Venituri din alte activitati

Total venituri

Variatia stocurilor

Costul vinzarilor

Cheltuieli privind stocurile

Cheltuieli cu personalul privind remunerarea muncii
Contributii de asigurdri sociale de stat obligatorii $i prime
de asigurare obligatorie de asistentd medicalad
Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea activelor
imobilizate

Alte cheltuieli

Cheltuieli din alte activitati

Total cheltuieli

Profit (pierdere) pind la impozitare
Cheltuieli privind impozitul pe venit

Profit (pierdere) net al perioadei de gestiune

Anexa 8

Perioada de gestiune
Precedentii / Curenta /
anul 2017 anul 2018
667 345 986 692 067 132
7 829 781 3609 785
11451733 2139199
686 627 500 697 816 116
(2 569) -
- 242 531
132 879 371 86 996 939
181 471 160 180 832 606
49 904 569 45073 700
165371 554 221 536 149
20 540 440 53 130 232
20 287 097 7851 261
570 451 622 595 663 418

116 175 878

102 152 698

16 835 724

99 340 154

21637296

80 515 402

Semnat la 22.03.2019 de cl‘.trﬁ. » %
V”r (,’é «k}, B f /
X 'ty /%
Valeriu Grumeza Z 00 *:f 1Pet pl Cojocaru CH I ;w’M%/
Director gexm{aw - ;v & G?;ﬁ'tahi!n-scf
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MINISTERUL
ECONOMIEI §1
INFRASTRUCTURII
AL REPUBLICII MOLDOVA

S.A.“Retelele Electrice de
Distributie Nord”

MINISTERUL
ECONOMIEI $1

INFRASTRUCTURI
AL REPUBLICII MOLDOVA

S.A.“Retelele Electrice de Distributie

Nord”

MD-3100, Batli, str. Stefan cel Mare, 180 "A”
Tel 4373231 5.31-00; fax. +373 231 5.31-18
e-mail: anticamera@irednordand, IDNO
1003602006563

MD-3100, Besnum, ya. Ulredau vea Mape, 180 °A™
Ten, +373 231 3-31-00; daxe +373 231 5-31-18
e-mail; anticamera@irednord.md, IDNO 1003602006563

Anexa

la Regulamentul cu privire la modul de selectare
a societdtilor de audit §i termenii de referintd pentru
auditarea situatiilor financiare anuale ale intreprinderilor de
stat si societatilor pe actiuni in care cota statului
depigeste 50% din capitalul social

Informatia privind analiza indicatorilor economico-financiari si evaluarea privind

capacitatea entitatii S.A. ,,Retelele Electrice de Distributie Nord” pentru anul 2018

Perioada (anul)
(T;Z Indicatori Formula de calcul 2018 2017 'i)i'%:e;lta
X
Rata activelor Total active 1
1) imobilizate (rata imobilizate/ r.“i 2(1)833)/ 0,92 0,92 -
imobilizirilor ) Total active €, 3 0
5 Rata activelor Total active circulante/, 1.300 (b) /1.310 (b)
1 circulante Total active 0,08 0,08 -
Rata creantelor in et Bk 2,
3| valoarea totald a Total creante / 210+ ‘ 0,04 0,04 -
’ ac tivéi(}r Total active +r.220~+r.230+;r..240)(
b) /1r.310(b)
Rata creantelor o — (r.190+ r.2004 r.210+
4/ curente in valoarea Tota i il ci;;mzi(m o 1.220+ 1,230+ +1.240)
activelor circulante] ™7 MY ' (b) /r.300(b) 0,53 0,47 +0,06
| Rata stabilitagii | (70tal capital propriut) =\ 56 L 440yt
3 financiare total datorii pe termen 1.590(b) |
lung) / Total pasive 0,95 0,87 +(3,08
p Rata datoriilor Total datorii curente/ |  r.580(b) / ( r.440 +
1 curente Total datorii 1.580 )(b) 0,40 0,98 0,52
Rata datoriilor
ndatorare toula | (Total daorii |
7] (coeficientul de | P¢ rermen hung +Total) (r.440 80O 010 | 013 | -0,3
atragere a surselor ‘ mf)m e er:zw) d Babi
g _ Total pasive
imprumutate(0-
0,5)
, | Rata solvabilititii Total pasive/ 1.590(b) / o
8, generale > 1 Total datorii (r.440+r.580)(b) 10,14 710 2,44
Rentabilitatea Profit brut(pierdere ) . ;
9, veniturilor din 55;12‘&) xv.’;’(}ﬁ%/ 1030 (bp p) X 100%/ 23,88 26,97 -3,09
N B i T B s +.010(spp) ’
vinziri Venituri din vinzdri




Rata generala de
acoperire a
capitalului propriu

Total pasive/

al datoriilor curente

1Y (rata pirghiei Total capital propriu K-S0 (b} r5 (1) 1,11 1,15 -0,04
financiare)
Coeficientul
| corelatiei dintre Total datorii/ (r.440+1.580)(b) /
114 sursele pted eamisad vrooed £.390(b) 0,11 0,15 -0,04
imprumutate §i ’ apHat propriu '
sursele proprii
Rata autonomiei
globale > 0,5 Total capital propriu/ 0,90 0,87 +(),03
e (coeficientul de Total pasive t30() 7 1Sk}
autonomie)
r.010 (spp”) /
Voritrrwi dim vimmsiss | LE19041.200+41.2 101
Nurmirul de rotatii V;”;;”’”f st :ZZZ.:”/ 220+r.230+1.240)c0l.
13] ale creantelor ;ZZ ?”2" medl ;’ 4(b)+ 9,12 9,61 -0,49
curente . ; (;vf[curen ¢ (r.190+1.200+1.210+r.
otare 220+1.230+1.240)
col.5(b)]/ 2
Fondul de rulment | Total active circulante
[ 14 et ~ Total dam;ii C,m,ém (r.300 - r.580)(b) | 0336721 | -82277552 142614273
Lichiditatea Total active circulante/, . . B
-, 58 i L
5. curentd, >1-2,5 Total datorii curente r.300(b) /1.580(b) 1,72 0,66 +1,06
Profit (pierdere) pind
la impozitare (sau ,
Rentabilitatea profit net/ pierdere ; 1{501(23123?2} 1(8?;3 % /
16, activelor ) netd a perioadei de [ (t310 col4+ 1310 | 0,05 0,08 0,03
(economicd) gestiune) x 100% / col.5)(b) / 2]
Valoarea medie a h -
activelor totale
[(+.190+r.200+1.210+r
; . .220+1.230+1.240
Valoarea medie a
Durata de colectare ragnielor curente x col.4+
17] a creantelor ¢ *’3 e (r.190+r.20041.210+r 39,50 | 3744 | +2,06
curente Vet ;t' “ i | 220+1.230+1.240)
enituri din vinzd col.5] (b)) / 2] x 360/
1.010 (spp)
s | Venituri din vinzdri / r.010 (spp) /
18. 3‘;‘23;‘3;;““‘*“‘ Valoarea mediea | [(r.310col4+r.310 | 037 | 047 | -0.10
activelor col.5)b)/ 2]
Numirul de rotatie| Venituri din vinzdri/ r.010(spp) /
19 al datoriilor Valoarea medie a [(r.580c0l.4 + 4,26 4,18 +0,08
curente datoriilor curente r.580col.5)(b) / 2] B
Numdrul zilelor in 360/
Perioada de perioada de r.010(spp) /
20/ achitare a gestiune(360)/ " SWCL& s 84,50 | 86,12 | -1.62
datoriilor curente | coeficientul de rotatie +1.580¢c0L.5)(b) / 2]
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Fluxul net de numerar
Rata de acoperire a din acti:vim(ea 3
21] datoriilor cu opem;{anak}/ r.080 (sfn ).f"
numérar Total datorii pe termen (1440 +1.580)(b) 1,35 0,66 +0,69
tung+Total datorii
curente
[Profit net (pierdere
netd) al perioadei de i ‘ .
Rentabilitatea gestiune (sau profit : 1%01(;;'0&3%)? ;(z)%t; /
22 capitalului propriu | (pierdere) pind la t(x*}f?(%ol 4 b 393 0,06 0,09 -0,03
(financiard) impozitare)] x 100% / ) 15) i)) / 2]
Valoarea medie a ealan
capitalului propriu

Notd: " bilan — (b);
? situatia de profit si pierdere — (spp);
* situatia fluxurilor de numerar — (sfn).

Din rezultatele obtinute in tabelul prezentat, la calculul ratelor activelor imobilizate st circulante, se
evidentiaza ponderea ridicatd a imobilizarilor (91 % din activ), ce poate crea dificultati privind achitarea
datoriilor curente. Structura activelor imobilizate cu cele circulante in valoarea totald a activelor din
2018 a scdzut cu 0,01,

Rata creanjelor in valoarea totald a activelor in comparatie cu anul 2017 nu a suferit modificari s
Rata creantelor curente in valoarea activelor circulante a crescut cu 0,06, precum si Durata de
colectare a creantelor curente a crescut cu 2,06 zile. Analizind durata de colectare a creantelor curente
pentru anul 2018 care constituie 39 zile, ne vorbeste despre faptul ¢i o parte din consumatori isi
onoreazi obligatiunile de platd intr-o perioadd de timp ce depigeste 30 de zile. Ceea ce ar pirea mai
putin favorabil pentru intreprindere, insa faptul ci durata de colectare a creantelor este mai mic decit
perioada de achitare a datoriilor curente, care a alcituit 84 zile in anul 2018, se apreciazd pozitiv
pentru Intreprindere.

Rata datoriilor curente a scazut cu 0,52 puncte, ceea ce nu este atit de semnifeativ pentru nivelul
inregistrat al stabilitatii financiare, ce constituie 90%.

Coeficientul de atragere a surselor imprumutate in comparatie cu anul 2017 a scizut i constituie
0,11, insd se mentine conform normelor de la 0 pind la 0,5. Rata solvabilittii generale a crescut cu 2,44
puncte si a constituit 10,14. Nivelul acestui coeficient este mai mare decit 2, fapt ce confirmi ca la
intreprindere este un grad nalt de acoperire a surselor imprumutate cu activele totale de care dispune.

Rata generald de acoperire a capitalului propriu a alcituit 1,11, ceea ce ne arata ¢ intreprinderea se
finanteazd in mare parte din sursele proprii (100%). Raportul dintre sursele proprii i finangate nu s-a
schimbat semnificativ in comparatie cu anul 2017.

Nivelul Rentabilitéifii veniturilor din vinzdri in anul 2017 a constituit 26,97%, adicd la fiecare leu
venituri din vinzari intreprinderea a obtinut 26,97 bani profit brut, dar in anul 2018 - 23,88 bani, astfel

inregistrand o diminuare de 3,09 puncte procentuale.
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Rentabilitatea activelor san nivelul profitului obtinut de la fiecare leu al mijloacelor investite in
activitatea Intreprinderii are tendintd de reducere fati de anul 2017 cu 0,03%. Nivelul acestui indicator
este scizut,

Rentabilitatea capitalului propriu arata eficienta cu care entitatea gestioneazi capitalul actionarilor. O
entitate se considera cé are performante bune daci aceasta rentabilitate este semnificativ mai mare decit
dobanda unui depozit bancar. La S.A. "Retelele Electrice de Distributie Nord”, acest indicator a scizut
fata de anul 2017 cu 0,03 puncte procentuale si a alcituit 0,06%.

Mirimea coeficientului lichiditdtii curente a alctuit 1,72 si depinde de viteza de rotatic a activelor
curente. Se apreciazid ¢i valoarea minimi admisi poate varia intre 1,0 — 2,5, in functie de sectorul de
activitate. Acest indicator depageste valoarea de 1,0, fapt ce confirma ci entitatea poate si-si achite
obligatiile curente, pe masura ce devin scadente, fiind consecinta unui fond de rulment pozitiv,

Importanta bilanfului in analiza financiard decurge din faptul ¢ serveste la determinarea marjei de
securitate financiard prin intermediul fondului de rulment, care permite intreprinderii s facd fat
riscurilor pe termen scurt, garantind solvabilitatea acesteia $i care a crescut cu 142 614 273 lei, ce
reflectd o perspectiva favorabild intreprinderii sub aspectul lichiditatii sale,

Ludnd in considerare indicatorii analizati ai activitatii economico-financiare a intreprinderii S.A.
“Refelele Electrice de Distribufie Nord”, expunem urmitoarea concluzie: in anul 2018 nivelul
principalilor indicatori economico-financiari au inregistrat valori acceptabile si rezonabile, si situatia

financiar-economica a Intreprinderii a fost stabild pe parcursul anului 2018,

C’«;j f,;//xf* 17,
Petru Cojocary
‘,/ Contabil-gef

ateriu Grumeza

(

Director general
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g “Audit-Complex” SRI1, w Tel: (022)22 0106 Fax: 030555212
Republica Moldova, mun, Chisiniiu ) gsm: 0 794 55 212
MD-2001, str. Tighina 65 of. 200.201 E-mail: audit.complex@gmail.com
Certificat de inregistrare MD0049035 din 16.02,1999 Licenta ser. AMMII nr.054209 din 26,02.2007

TOT SPECTRUL SERVICIILOR DE AUDIT

In urma verificarii indicatorilor economico-financiari calculati, constatim si  confirmim
corectitudinea de determinare a indicatorilor/coeficientilor analizati, ce au fost efectuate in baza

situatiilor financiare pentru perioadele corespunzitoare.

Contrasemnat (validat):
Laurian DULAP :
Auditor Licentiat c 7
Certificat ser AG nr.000161 din 08.02,2008

“Audit-Complex” SRL
Licenta ser. AMMII nr.054209 din 26.02.2007

07 mai 2019
mun.Chigindu, Republica Moldova
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